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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
sehr geehrte Damen und Herren,

in Sachen Geothermie und Warmeversorgung passiert etwas in
Deutschland: erst Miinchen, dann Schwerin und Hamburg sowie
eine groBe Stadt im Rhein-Main-Gebiet. In den Rathdusern und bei
den Stadtwerken werden mit Nachdruck Alternativen zu den fossilen
Energietragern flir die Warmeerzeugung sondiert. Das hohe Energie-
preisniveau, die Unsicherheit (iber die Verfiigharkeit von Rohstoffen
und die Klimaziele zur Dekarbonisierung der Energieversorgung
fuhren zu einem Umdenken. Dort wo die geologischen Verhaltnisse
im Untergrund die Moglichkeit bieten, geothermische Aquifere zu
erschlieBen und nutzbar zu machen, werden jetzt Initiativen gestartet
und Auftrage vergeben. Viele Projekte sind auf einem guten Weg zur
Realisierung. Hauptbetriebsplane sind haufig bereits genehmigt, die
Detailplanungen kommen gut voran.

In den Niederlanden werden mit einem staatlichen Forderrahmen die
Potenziale der Geothermie flir die Warmeversorgung von Gebauden
und in der Landwirtschaft aktiv vorangetrieben. Geht es nach der
Niederlandischen Regierung, sollen bis 2050 immerhin 700 Geo-
thermieprojekte in Betrieb sein. Derzeit sind es 27. Das heift, jedes
Jahr sollen 25 Projekte hinzukommen. Auch in der Schweiz werden
Geothermieprojekte zur Strom- und Wérmeerzeugung von Energie-
versorgungsunternehmen im Rahmen der Energiestrategie 2050 vor-
angetrieben. In Mitteleuropa entsteht gerade ein immenses Interesse
nach Bohrdienstleistungen und geothermischen Kraftwerksprojekten.
In den vorgenannten Landern ist die Daldrup & S6hne AG als etablier-
ter Wettbewerber gut positioniert und kann bereits auf zahlreiche
Referenzprojekte verweisen.

Damit bietet das Geschaftsmodell der Daldrup & S6hne AG auch in
konjunkturell eher schwierigen Zeiten eine profunde Resilienz — die
Ausgangssituation ist nahezu ideal. Denn wir arbeiten bei den Tiefen-
bohrungen grundsatzlich im Rahmen gesicherter Budgets. Die wirt-
schaftliche Attraktivitdt geothermischer Energieerzeugung nimmt mit
dem deutlich héheren Energiepreisniveau signifikant zu. Zudem sind
Investitionsentscheidungen in die Energieversorgung von Kommunen
und von privaten Investoren von langfristigen Uberlegungen geleitet
und zahlen vielfach zur Daseinsvorsorge.

Anders als in den Niederlanden und in der Schweiz fehlt in Deutsch-
land allerdings eine (ibergeordnete Strategie zur Entwicklung und
Forderung der Geothermie. Wir schlieBen uns daher den Forderungen
des Bundesverbands Geothermie an, die gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen flr die Genehmigungsprozesse und die Férderungen ziigig an
den wachsenden ErschlieBungsbedarf anzupassen. Das sind wichtige
Voraussetzungen, um den Anteil der Geothermie an einer grundlast-
fahigen, nahezu CO,-freien und unabhdngigen Warmeversorgung
schnellstméglich zu erhéhen. Wir halten folgenden Anderungsbedarf
und angepasste Rahmenbedingungen fiir wichtig:

o die Schaffung eines Gesetzes zur ErschlieBung der Geothermie
als zentrales, auf Geothermie zugeschnittenes Instrument mit
klaren Ausbauzielen, inklusive des Grundsatzes, dass die Nutzung
der Geothermie im Uberragenden offentlichen Interesse liegt und
der offentlichen Sicherheit dient,

o tatsachliche Vereinfachungen der Planungs- und
Genehmigungsverfahren,

e Etablierung von wirksamen Instrumenten zur Risikominimierung
der Flindigkeit sowie

¢ Ausweisung von Vorzugsflachen in den Raumordnungsplanen
der Lander und in den kommunalen Flachennutzungsplanen.



Es ist viel Euphorie im Markt, die zukiinftig zu steten Auftragsvolumina
fuhren kann. Auch vor diesem Hintergrund ist das erste Halbjahr
2022 fiir den Daldrup-Konzern im Rahmen der Erwartungen zur
Umsatz- und Ergebnisentwicklung zufriedenstellend verlaufen.

Fir unsere Kunden haben wir interessante und anspruchsvolle Pro-
jekte in der Geothermie und fiir Spezialtiefbohrungen Uberwiegend
in Deutschland und der Schweiz geplant und realisiert. Die operative
Leistungskraft aller Unternehmenseinheiten fiihrte zu einer guten
Auslastung von Bohrmannschaften und Bohrgeréten. Die Kennzahlen
des Daldrup-Konzerns zum 30. Juni 2022 stimmen uns daher fiir den
Fortgang der Geschafte insgesamt zuversichtlich: So erwirtschafteten
wir eine Gesamtleistung von insgesamt 17,7 Mio. €. Das EBIT haben
wir auf 1,2 Mio. € gesteigert. In das Kerngeschaft haben wir knapp
400 TEUR investiert. Damit wollen wir — auch vor dem Hintergrund
weiterhin knapper Personalressourcen — die Effizienz unserer Bohr-
tatigkeiten steigern. Die Eigenkapitalquote liegt bei robusten 50 %.

Das Bohrdienstleistungsgeschaft lief im Berichtszeitraum erwartungs-
gemaB stabil und ist von einer vitalen Nachfrage gekennzeichnet.

So haben wir in der Schweiz fiir ein Energieversorger-Konsortium die
Geothermiebohrung in , Lavey-les-Bains” im Rhonetal niedergebracht.
Die Bohranlage wird derzeit zum nachsten Projekt in , Vinzel”, ebenso
in der Westschweiz, transportiert und bohrt dort ab November zwei
tiefe Geothermiebohrungen. Fir die Schweizer Salinen AG bohren wir
zehn Produktionsbohrungen fiir die Salzgewinnung. Fir die Hamburger
Energiewerke bringen wir ab Oktober eine Erkundungsbohrung fiir
einen Aquiferspeicher nieder, die ein wichtiger Baustein bei der Ergéan-
zung der Warmeversorgung sind. Mit ihnen Iasst sich Warmeenergie
saisonal in nattirlichen Speichern in der Tiefe lagern. Von einer Stadt im
Rhein-Main-Gebiet sind wir beauftragt worden, Erkundungshohrungen
auszufiihren, die Erkenntnisse zum geothermischen Potenzial des Unter-
grundes bringen werden. Der Ausblick auf die kommenden Monate ist
vielversprechend. Per Mitte September erreicht unser Auftragsbestand
im Konzern mit rund 27,1 Mio. € ein zufriedenstellendes Niveau. Rech-
nerisch tragt die Auftragsreichweite die Auslastung von Mannschaften
und Bohrgerdt somit bis weit in das Jahr 2023.
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Das Geschéftsmodell der Daldrup & Sohne AG und die aktuelle Auf-
trags- und Nachfragelage bieten, trotz nach wie vor intensiven Wettbe-
werbs in Teilsegmenten, eine stabile Grundlage fir das Unternehmen
in einem strukturell wachsenden Markt. Wir sind daher zuversichtlich,
auch mit den weiter vorangetriebenen MaBnahmen zur Effizienzstei-
gerung und der weiteren Automatisierung des Auftragscontrollings,
die Profitabilitat steigern zu kénnen. Unter den Voraussetzungen,
dass es nicht zu einer Haufung pandemischer Situationen in den fiir
die Daldrup & Séhne AG relevanten Markten, zu Lieferengpassen oder
weiter steigenden Energiekosten kommt und die laufenden tiefen
Bohrungen bis zum Jahresende planmaBig abgearbeitet werden,
gehen wir heute insgesamt noch davon aus, die Konzern-Prognose
fiir das Geschéftsjahr 2022 zu erreichen. Diese sah eine Gesamtleistung
von rund 42 Mio. € und eine EBIT-Marge zwischen 4 % und 6 % der
Gesamtleistung vor.

Mit freundlichen GriiBen & einem herzlichen Gliick auf!

Oberhaching, 29. September 2021

Daldrup & Séhne AG
Der Vorstand
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DIE DALDRUP & SOHNE AG-AKTIE

AKTIE DER DALDRUP & SOHNE AG

MIT KURSPLUS VON 30 %

Im ersten Halbjahr 2022 entwickelte sich die Daldrup-Aktie mit
deutlich positiver Tendenz. Die Aktie setzte die Erholung seit Mitte
2020 fort. Das Papier startete mit einem Kurs von 5,15 € in das neue
Borsenjahr. Nach einem kurzen Taucher auf 4,32 € Ende Februar stieg
die Aktie bis auf 6,88 € und notierte Ende Juni bei 6,70 €. Von Januar
bis Juni gewann die Daldrup-Aktie damit insgesamt rund 30 % an
Kurswert hinzu. Anfang Juli kletterte sie bis auf 8,60 € und bewegte
sich bis Mitte September in einem Korridor zwischen 7 € und 8 €.

Die Daldrup-Aktie schnitt im Betrachtungszeitraum deutlich besser
ab als viele Indices. Der DAX fiel um 20 %, der Scale30 Index verlor
25,8 % an Wert. Auch der DAXsubsector All Renewable Energies und
der DAXsector All Industrial gingen im gleichen Zeitraum um 15,2 %
respektive 27,2 % zuriick.

Die taglichen Umsétze in der Daldrup-Aktie auf XETRA, tradegate
und den Regionalbdrsen gingen im Berichtszeitraum auf rund 8.700
Stiick (H1 2021: rund 19.000 Stiick) zurlick, was aber immer noch ein
ordentliches Niveau reprasentiert. Der Anteil der Umsdtze im XETRA-
Handel betrug 42,9 % (Vorjahr: 49,9 %) und der Uber tradegate
gehandelte Teil 47 % (Vorjahr: 41,2 %).

Auf der ordentlichen, virtuellen Hauptversammlung am 25. August
2022 beschlossen die Aktionare jeweils mit groBer Mehrheit die zur
Abstimmung stehenden Tagesordnungspunkte. Dazu gehérte die Be-
schlussfassung Uber die Wahl aller vier Aufsichtsrdte. Wiedergewahlt
wurden Josef Daldrup, Heinrich GoBheger und Wolfgang Bosbach.
Neu in den Aufsichtsrat wahlten die Aktionare Dr. Michaela Daldrup-
Arnold. Wolfgang Quecke, seit dem Bdrsengang Aufsichtsratsmitglied,
stand fir eine weitere Amtsperiode nicht mehr zur Verfigung. Die
Prasenz lag bei 62,4 % (Vorjahr: 62,1 %) des eingetragenen Grund-
kapitals der Daldrup & S6hne AG.

KapitalmaBnahmen hat die Daldrup & S6hne AG im ersten Halbjahr
nicht durchgefihrt. Das Grundkapital ist mit 5.989.500 € ebenso
unverandert wie die Anzahl der Aktien mit 5.989.500 Stiick. Die
Aktiondrsstruktur blieb im Berichtszeitraum nahezu unverandert, der
Free Float liegt bei 41,6 %, die Familie Daldrup halt insgesamt rund
58,4 % der Aktien.

Auch im ersten Halbjahr 2022 hat der Vorstand mit Investoren und
Interessenten Gesprache geflihrt und ihnen die Lage des Unterneh-
mens, die strategische Ausrichtung, MaBnahmen zur Effizienz- und
Profitabilitatssteigerung und das Geschaftsmodell des Daldrup-Kon-
zerns sowie den Investment Case erldutert. Research zur Daldrup &
S6hne AG wird von den Investment-Hdusern Pareto Securities und
SMC-Research erstellt, die ein Kursziel von 8 € fiir angemessen halten
und jeweils eine Kaufen-Empfehlung ausgesprochen haben.
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DIAGRAMM DALDRUP & SOHNE AG — Wertentwicklung der Daldrup & Séhne AG Aktie und Stiickumsatze 2021 bis September 2022
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VERKURZTER KONZERN-

ZWISCHENLAGEBERICHT
FUR DIE 1. HALFTE DES GESCHAFTSJAHRES 2022
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

A. DER DALDRUP-KONZERN

1. KONZERNSTRUKTUR UND GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Daldrup & Séhne AG als Muttergesellschaft des Daldrup-Konzerns
ist in Mitteleuropa einer der fiihrenden Anbieter von Bohrdienstleistun- ANBIETER VON BOHRDIENSTLEISTUNGEN
gen. Die Unternehmenstatigkeit gliedert sich in die Geschéaftsbereiche

Geothermie, Rohstoffe & Exploration, Wassergewinnung sowie Environ- ™ Daldrup
ment, Development & Services (EDS). Damit ist die Ausrichtung des =\ & S6hne AG
Konzerns im Geschaftsjahr 2022 im Wesentlichen unverandert. Bohrteohanick

L . . Daldrup erbringt umfangreiche bohr- und umwelttechnische Dienst-
Mit seinen Geschaftsfeldern besetzt der Konzern Zukunftsthemen fiir leistungen fiir zahlreiche Kunden aus Industrie, Versorger, kommunale/

nachfolgende Generationen. Das Geschaftsmodell findet aktuell positive staatliche Stellen sowie Privatkunden.
Unterstiitzung durch Vorgaben des Gesetzgebers in Verbindung mit

dem Umdenken der Gesellschaft in Bezug auf Energiegewinnung und
v . Rohstoffe
verbrauch. Geothermie Wasser- & EDS

tiefe | mitteltiefe | flache || gewinnung || Exploration
Auch im Geschaftsjahr 2022 bestimmt die Geschaftstatigkeit der
Daldrup & Séhne AG maBgeblich die wirtschaftliche Entwicklung des

Konzerns. Die Marktposition der Daldrup & S6hne AG als Bohr-
dienstleistungsunternehmen und Geothermiespezialist ist gefestigt.
Der Daldrup-Konzern bewegt sich unveréndert in einem insgesamt
attraktiven, durch ein hohes Nachfrageniveau gekennzeichneten Um-
feld mit bisweilen sehr hoher Wettbewerbsintensitat in den einzelnen
Geschaftsfeldern.



KONZERNSTRUKTUR ZUM 30.06.2022
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Im Rahmen geothermischer Projekte bietet die Daldrup & Séhne AG

mit ihren Bohrgerdten und ihrem bohrtechnischen Know-how elemen-
tare Leistungsbestandteile fir die Nutzbarmachung geothermischer
Energie in Warme- und Stromprojekten. Der Konzern umfasst die Ak-
tivitaten der Daldrup & Sohne AG mit deren direkten Unternehmens-
beteiligungen, die sich auf das Bohrgeschéft fokussieren. Weitere
Informationen finden Sie auf den Seiten 14 bis 19 des Geschaftsbe-
richtes 2021.

MITARBEITER

Im ersten Halbjahr 2022 beschaftigte der Daldrup-Konzern durch-
schnittlich 127 Mitarbeiter/-innen (30.06.2021: 127). Hinzu kommen
bis zu etwa 35 weitere Mitarbeiter/-innen, die der Daldrup &

Séhne AG durch andere Unternehmen zur Verfligung gestellt werden.

2. MARKT, WETTBEWERB UND
KUNDENVERBINDUNGEN

Der Konzern bewegt sich unverandert in einem insgesamt anspre-
chenden Umfeld. Die Marktposition der Daldrup & S6hne AG ist
durchaus gefestigt. Wachstumsbegrenzende Faktoren sind ein Fach-
arbeitermangel und nicht beliebig skalierbare Bohrkapazitdten. Das
Geschéftsmodell besetzt die Zukunftsthemen Energie, insbesondere
die Warmewende, Umweltschutz und Trinkwasserqualitat. Daher ist
auch der Wettbewerb fir die Daldrup & S6hne AG insgesamt konstant
hoch, bei Tiefenbohrungen bisweilen sehr hoch. Sie begegnet dieser
Herausforderung durch ihr langjahriges Know-how, mit einem hohen
Anspruch an die Planung und Durchfihrung der von unseren Kunden
beauftragten Projekte sowie der mittelstandisch-gepragten Flexibilitat.
Hohe technische, finanzielle und zunehmende behdérdliche, adminis-
trative Markteintrittsbarrieren sowie die begrenzte Verfiigharkeit von
qualifizierten Bohrkapazitaten von Unternehmen mit ausreichender
Bohrerfahrung im Geothermiesektor sowie die limitierte Anzahl an
Bohrrechten in Deutschland unterstiitzen die Wettbewerbsposition
der Daldrup & Séhne AG.

Die Beziehungen zu unseren Kunden in den Kundensegmenten
Unternehmen und Kommunen bestehen zum Teil seit Jahrzehnten.
Auch in den vergangenen Monaten wurden Geschaftsheziehungen
zu neuen und interessanten Kunden aus den vorgenannten Segmen-
ten sowie zu Investoren in Geothermieprojekten auf- und ausgebaut.
Das Geschaft mit Privat- und Gewerbekunden ist unverandert stabil.
Der Konzern verfiigt tiber zahlreiche Referenzen insbesondere in
Deutschland, der Schweiz, Osterreich und den Benelux-Staaten mit
Bohrtiefen von bis zu 6.000 Metern.

Aktuell verfugt das Unternehmen in allen Geschaftsbereichen tber
einen komfortablen Auftragsbestand, der rechnerisch eine Auslastung
bis weit in das Jahr 2023 hinein sichert.

Weitere Informationen sind im Geschaftsbericht 2021 auf den Seiten
20 bis 28 dargestellt.

3. STRATEGIE, ZIELE UND UNTERNEHMENS-
STEUERUNG

Zweck der Daldrup & Séhne AG ist der Aushau der Geothermie, um
den Kommunen, den Unternehmen und den Verbrauchern in Europa
einen konkurrenzfahigen Zugang zu klimafreundlichen, geothermi-
schen Energiequellen als Alternative zu den fossilen Primarenergie-
trdgern zu verschaffen. Zudem unterstiitzt der Konzern mit seinen
Bohrdienstleistungen bei der Bewdltigung von Generationsaufgaben.

Die Gesellschaften des Daldrup-Konzerns besetzen mit ihren Geschéfts-
feldern die Zukunftsthemen Energie, Trinkwasser und Rohstoffe bzw.
Exploration und wollen unter den genannten Punkten nachhaltig
wachsen und die fihrende Marktstellung in Deutschland und Europa
als erfahrener Bohrtechnikspezialist ausbauen. Zudem will sich
Daldrup an wirtschaftlich sinnvollen geothermischen Warmeprojekten
mit regionalem, dezentralen Charakter und mittelstandisch gepragten
GroBenordnungen beteiligen. So kénnten zu den volatileren Einnah-
men aus dem projektgetriebenen Bohrgeschaft konstante bzw.
indexierte Erlése aus dem Verkauf von Wdrme erzielt werden.



Fiir die Fortentwicklung des Konzerns ist es von besonderer Bedeu-
tung, dass der Organisations- und Strategieprozess in vertrieblicher,
kaufmannischer und finanzwirtschaftlicher Hinsicht weiter konsequent
vorangetrieben wird. Sowohl die internen Prozesse als auch die Steue-
rung und Uberwachung der Bohrprojekte sowie der Beteiligungen
stehen dabei permanent im Fokus. Der Strategieprozess hat betriebs-
wirtschaftlich zum Ziel, wieder eine nachhaltig verbesserte Finanz- und
Ertragskraft des Daldrup-Konzerns herzustellen und die Projektrisiken
deutlich zu verringern.

Mit einer entsprechenden wirtschaftlichen und finanziellen Stabilitat
kann der Daldrup-Konzern in einem prosperierenden wirtschaftlichen
und politischen Umfeld an dem strukturellen Wachstumsmarkt , Erzeu-
gung geothermische Wérme" und den genannten, weiteren Zukunfts-
themen in Mitteleuropa erfolgreich partizipieren.

1"

4. BETEILIGUNGEN UND
STRATEGISCHE KOOPERATIONEN

Die Beteiligungen und Kooperationen der Daldrup & Séhne AG dienen
unmittelbar und aktiv der Erreichung der Konzernziele. Von dem sich
andernden politischen und gesellschaftlichen Umfeld sowie dem pro-
gnostizierten Markt-/Branchenwachstum sollte die Daldrup & Sohne AG
insofern profitieren.

Weitere Informationen zu den Kapiteln Strategie, Ziele und Unterneh-
menssteuerung sowie Beteiligungen und strategischen Kooperationen
sind im Geschaftsbericht 2021 auf den Seiten 29 bis 30 dargestellt.

5. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Daldrup-Gruppe sieht sich unverandert als technologischer Vor-
reiter in der Tiefengeothermie und will sich perspektivisch auch den
technischen Herausforderungen der petrothermalen Geothermie/der
Enhanced Geothermal Systems stellen.
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6. UBERBLICK UBER DIE WIRTSCHAFTLICHEN

RAHMENBEDINGUNGEN UND DEN
GESCHAFTSVERLAUF

Laut dem Anfang September 2022 veroffentlichten Konjunkturbericht
des Kieler Instituts fiir Weltwirtschaft (IfW) ist der wirtschaftliche
Aufschwung international durch einige negative Schocks im Berichts-
zeitraum ins Stocken geraten. Die Erholung von den Auswirkungen der
Corona-Krise hat dadurch an Dynamik verloren. MaBgeblich waren
laut den Konjunkturexperten neue Beeintrachtigungen durch die
Pandemie (u. a. Null-COVID-Politik in China), Probleme im chinesischen
Immobiliensektor, eine restriktivere Geldpolitik der Notenbanken und
der Angriff Russlands auf die Ukraine. In der Folge verstdrkte sich die
bereits kraftige Inflation, die Energiekosten stiegen und Lieferengpasse
nahmen wieder zu. Die Realléhne gingen in vielen Landern deutlich
zurlick und dampfen den privaten Konsum. Die Rohstoffpreise waren
bereits im Verlauf des vergangenen Jahres auf breiter Front gestiegen.
Unter dem Eindruck des Krieges in der Ukraine sind diese zeitweise
nochmals deutlich nach oben gegangen. Insgesamt haben sich vor die-
sem Hintergrund die konjunkturellen Aussichten fiir die Weltwirtschaft
deutlich eingetribt.

So war auch die wirtschaftliche Erholung im Euroraum im ersten Halbjahr
2022 gebremst. Laut den Kieler Konjunkturexperten war ein kraftiger
Anstieg der Wirtschaftsleistung nach dem Wegfall der Belastungen durch
die Corona-Pandemie in der Wahrungsunion zu erwarten. Der Krieg in der
Ukraine und seine Auswirkungen auf Energie- und Rohstoffpreise, anhal-
tende Lieferkettenprobleme und eine steigende Inflation sorgten jedoch
fiir hohe Unsicherheit bei Verbrauchern und Unternehmern und streuten
Sand ins konjunkturelle Getriebe. Die Europdische Zentralbank hat unter-
dessen mit der Zinswende begonnen und diirfte laut der Experten weitere
Zinsschritte folgen lassen. Das IfW geht fiir das Jahr 2022 im Euroraum
von einer Steigerung der Wirtschaftsleistung um 2,8 % aus.

In Deutschland hat sich die Konjunkturerholung laut IfW im Verlauf des
ersten Halbjahres 2022 nach einem robusten Jahresauftakt deutlich
verlangsamt. Belastend wirkten sich Lieferengpasse vor allem auf die
industrielle Aktivitdt aus. Auch die erhebliche Verteuerung von importier-
ten Energierohstoffen — insbesondere von Erdgas — fiihrt in Deutschland
zu einer drastischen Verschlechterung der Terms of Trade, so die Experten.
Zudem dampfen die weltweit eingetriibten wirtschaftlichen Aussichten
nicht nur die Exporte, sondern auch die Investitionstatigkeit merklich. Das
IfW geht nur noch von einem BIP-Anstieg in Hohe von 1,4 % aus.

Das Ifo-Institut hat seine Prognose fir die wirtschaftliche Entwicklung
in Deutschland Mitte September deutlich heruntergeschraubt. Wie

die Miinchner Forscher mitteilten, erwarten sie fiir das laufende Jahr
ein Wachstum des Bruttoinlandsproduktes (BIP) von 1,6 % sowie

eine Teuerungsrate von 8,1 %. Die Kirzung der Gaslieferungen aus
Russland und die folgenden drastischen Preissteigerungen machen die
wirtschaftliche Erholung nach Corona zunichte, so das Ifo-Institut.



INTERESSE AN GEOTHERMIEPROJEKTEN STEIGT EUROPAWEIT
WEITER AN

Die Nachfrage nach Projekten fiir die Nutzung geothermischer Energie
fiir die Strom- und Warmeversorgung verlief fir Anwendungen in Mit-
teleuropa in den letzten Quartalen weiter lebhaft. Neben dem Anreiz,
die Energieversorgung insbesondere im Wérmesektor zu dekarbonisie-
ren, ist mit dem Krieg Russlands gegen die Ukraine die Abhangigkeit
Deutschlands und weiterer EU-Lander von Erdgas deutlich geworden.
Das hat zwei wesentliche Effekte. Zum einen, dass die Nachfrage

nach grundlastfahigen, klimafreundlichen Energiequellen heimischen
Ursprungs wie die Geothermie noch einmal deutlich anzieht. Und dass
sich die Wirtschaftlichkeitsrechnung von Geothermieprojekten mit dem
deutlich gestiegenen Energiepreisniveau fossiler Trager deutlich verbes-
sert. Die Regierungen und die EU-Kommission zeigen sich bemiiht, die
Forderbedingungen fir Geothermie zu verbessern und somit fiir Kom-
munen und Investoren wichtige Anreize und sichere Rahmenbedingun-
gen zu setzen. Langfristig bleibt die zunehmend ambitionierte Klima-
politik, die die signifikante Reduzierung der Treibhausgasemissionen in
den Mittelpunkt stellt, ausschlaggebend fiir den Geothermiemarkt: Die
EU strebt an, die Treibhausgase bis 2030 um mindestens 55 % unter
den Wert von 1990 zu bringen. Durch das EU-Emissionshandelssystem
(EU-EHS) wird CO, iiber eine abnehmende Anzahl an Emissions-Zertifi-
katen handelbar und bepreist. AuBerdem werden die Obergrenzen fiir
die Emissionen einzelner Wirtschaftszweige wie der Energiewirtschaft
und der Industrie jedes Jahr gesenkt.

Im novellierten Klimaschutzgesetz hat die Bundesregierung Ende Juni
2021 einen verbindlichen Pfad zur Klimaneutralitat 2045 festge-
schrieben. So wurde das Klimaziel fiir 2030 auf 65 % weniger CO,
Emissionen als im Jahr 1990 erhéht. Den Léwenanteil der zusatzlichen
Minderung bis 2030 werden die Energiewirtschaft und die Industrie
ibernehmen wie in der nebenstehenden Grafik gezeigt. Dies folgt
einerseits dem 6konomischen Gedanken, dort zu mindern, wo die
Vermeidungskosten am geringsten sind, andererseits sind der Industrie-

und Energiesektor weiterhin die Sektoren mit den héchsten Emissionen.

Hinzu kommt, dass eine erneuerbare Energieversorgung der Schlissel
fiir Emissionsminderungen in allen anderen Sektoren ist, in denen
erneuerbar erzeugter Strom und Warme fossile Brenn- und Kraftstoffe
ersetzen kann.

ENTWICKLUNG UND ZIELERREICHUNG DER TREIBHAUSGAS-
EMISSIONEN IN DEUTSCHLAND IN DER ABGRENZUNG DER
SEKTOREN DES BUNDESKLIMASCHUTZGESETZES*
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Quelle: Umweltbundesamt 2021, https://www.umweltbundesamt.de/daten/klima/treibhausgas-
minderungsziele-deutschlandst#internationale-vereinbarungen-weisen-den-weg

Unabdingbar fiir das Gelingen der Energiewende ist die Forcierung
der Dekarbonisierung der Warmeerzeugung. Denn der Warmesektor
steht fiir 52 % des nationalen Energiebedarfs in Deutschland, der
Stromsektor macht nur rund 21 % aus. Und bisher sind erst 16 %
der gewonnenen Warme regenerativ erzeugt. Fortschritte sind in den
letzten Jahren nicht wirklich erkennbar wie die Grafik auf Seite 14
zeigt. Der Anteil der Geothermie kommt Gber 10 % nicht hinaus. Die
Warmewende ist aber die Voraussetzung dafiir, dass die Abkehr von
fossilen Energietragern gelingt. Nur so kénnen die ambitionierten
Klimaziele Uberhaupt erreicht werden.
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ENDENERGIEVERBRAUCH FUR WARME AUS ERNEUERBAREN ENERGIEN IM JAHR 2021

oberflachennahe Geothermie, Umweltwarme
9,0 % (8,8 %)

tiefe Geothermie 0,8 % (0,8 %)4‘ biogene Festbrennstoffe (Haushalte)
Solarthermie 4,2 % (4,9 %) ——— 40,7 % (37,4 %)

biogener Anteil des Abfalls
8,0 % (8,3 %)

biogene gasformige Brennstoffe

10,0 % (11,1 % Gesamt:
\ ol * 199,4 Mrd. kWh

biogene fliissige Brennstoff?
1,5 % (1,8 %)
\

biogene Festbrennstoffe (HW/HKW)!

3,3 % (3,5 %) biogene Festbrennstoffe (GHD)

10,9 % (10,7 %)

biogene Festbrennstoffe
(Industrie)!
11,7 % (12,8 %)

inkl. Klarschlamm
2 inkl. Biokraftstoffverbrauch in der Land- und Forstwirtschaft, im Baugewerbe und beim Militar
(HW/HWK = Heizwerke/Heizkraftwerke, GHD = Gewerbe, Handel, Dienstleistungen)

Quelle: Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik, (AGEE-Stat), Juli 2022

Der Beitrag der Geothermie fiir diesen anstehenden Transformationsprozess kann riesig sein, denn

e Geothermie ist flir Niedertemperatur-Nutzungen, das heit fir Raumwarme und Warmwasser sehr gut geeignet,
e Geothermie ist in einem Umfeld hoher fossiler Energiepreise wirtschaftlich konkurrenzfahig,

e Geothermie stellt Warme-Grundlast bereit,

o Geothermie ist erneuerbar und nahezu klimaneutral,

e die Warmeenergie wird unter der eigenen Scholle am Ort des Verbrauchs gefordert und

e die Technologie ist ausgereift und kommt seit Jahrzehnten erfolgreich zum Einsatz.

Geothermie ist eine wesentliche Ergénzung der nicht grundlastfahi- werden. Damit wird es auch eine klare Aufgabenzuteilung fiir die
gen, volatiler Wind- und Solarkapazitdten im Energiemix der erneuer-  Geothermie fiir die sichere, klimafreundliche Strom- und Warmever-
baren Energien. Wir sind (iberzeugt, dass wir in den nachsten zwei bis  sorgung geben. Daraus werden weitere Wachstumsperspektiven fir
drei Jahren sowohl eine signifikante Konkretisierung der Schritte zur die Daldrup & S6hne AG resultieren.

CO, Reduktion als auch zur Beschleunigung der Warmewende sehen



KAPAZITATEN DES DALDRUP-KONZERNS BIS IN DAS JAHR
2023 AUSGELASTET

Fiir die Daldrup & Séhne AG war der Geschaftsverlauf im ersten
Halbjahr 2022 gepragt von bestehenden, groBen Bohrauftrdgen vor
allem in Deutschland und in der Schweiz. Auch die Geschéaftsbereiche
Rohstoffe & Exploration, EDS und Wassergewinnung waren mit
Auftragen gut ausgelastet. Die Nachfragesituation ist vor allem in der
flachen Geothermie sowie in der allgemeinen Bohrtechnik anhaltend
rege. Geothermiebohrungen 6ffentlicher Auftraggeber bewegen sich
auf dem bisherigen Niveau. Schleppender entwickelte sich die Auf-
tragsvergabe in der von Investoren nachgefragten tiefen Geothermie.
Das fiir die Daldrup & Séhne AG relevante Marktvolumen entwickelt
sich vor diesem Hintergrund gut und erreicht zu Mitte September
2022 einen Stand von rund 135,7 Mio. €. Der Auftragsbestand besitzt
zu Mitte September ein Volumen von insgesamt rund 27,1 Mio. €.
Insgesamt deuten diese Zahlen trotz der konjunkturellen Herausforde-
rungen auf ein insgesamt zufriedenstellendes Geschaftsumfeld hin.

Gerade in wirtschaftlich unsicherer werdenden Zeiten ist es gut zu
wissen, dass die Daldrup & Séhne AG bei den Tiefenbohrungen im
Rahmen gesicherter Budgets tatig ist. Typischerweise werden die
Investitionsentscheidungen unserer Kunden fiir anstehende Bohr-
projekte bereits Monate oder Jahre friiher getroffen. Zudem sind
Investitionsentscheidungen in die Energieversorgung von Kommunen
und von privaten Investoren von langfristigen Uberlegungen geleitet
und zdhlen vielfach zur Daseinsvorsorge. Insofern haben wir auch

im Berichtszeitraum weder einen Riickgang der Nachfrage durch die
Corona-Pandemie feststellen miissen, noch hat es Stornierungen von
Auftragen durch die hohen Energiepreise gegeben. Wir stellen das
Gegenteil fest: Die durch den Krieg in der Ukraine augenscheinlich
gewordene Dringlichkeit, die Warmeversorgung zu dekarbonisieren
und das ebenso dringende Bestreben, sich von einzelnen Energiear-
ten und Landern unabhangiger zu machen, starkt grundsatzlich den
Geschaftszweck der Daldrup & Sohne AG.
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Die Auftraggeber sind sowohl deutsche Industrie- und Gewerbeunter-
nehmen, Privatpersonen und Kommunen als auch Unternehmen und
offentliche Auftraggeber aus der Schweiz und den Benelux-Staaten.
Im Berichtszeitraum haben wir in der Schweiz das Geothermieprojekt
,Lavey-les-Bains” im Rhonetal, mit einer tiefen Geothermiebohrung
bis 3.100 Meter begonnen und im September 2022 abgeschlossen.
Fir die Stadtwerke Schwerin haben wir eine Geothermiebohrung

zur Unterstlitzung der Fernwarmeversorgung der Landeshauptstadt
Schwerin niedergebracht. In den darauf folgenden Monaten werden
sich aus heutiger Sicht tiefe Bohrungen im schweizerischen Vinzel, in
Hamburg und Rhein-Main-Gebiet anschlieBen.
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1. ERTRAGSLAGE'

IM UBERBLICK STELLT SICH DIE ERTRAGSLAGE DES DALDRUP-KONZERNS FUR DAS ERSTE HALBJAHR DES GESCHAFTSJAHRES 2022

ZUM 30. JUNI 2022 WIE FOLGT DAR:

30.06.2022 30.06.2021
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG TEUR TEUR
Gesamtleistung 17.740 100,0 % 22.865 100,0 %
Sonstige betriebliche Ertrage 164 0,9 % 85 0.4 %
Materialaufwand -6.708 -37.8% -12.304 -53,8 %
Personalaufwand -4.901 -27,6 % -4.493 -19,7 %
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -1.203 -6,8% -1.170 -51%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.775 21,3 % -4.310 - 18,8 %
EBITDA 1.781 7,8%
EBIT 611 2,7%
EBT 488 2,1%
Konzernhalbjahresiiberschuss 427 1.9%

Der branchentypische und projektabhangige Wertschopfungs- und
Leistungsprozess des Daldrup-Konzerns erfordert regelmaBig die
Bewertung der erbrachten Leistungen. Fiir das kalkulierte Wagnis,
den Gewinn und die Vertriebskosten werden Abschlage vom erreich-
ten Leistungswert in Arbeit befindlicher Projekte vorgenommen. Diese
Ergebnisbestandteile werden grundsatzlich erst nach Fertigstellung,
Abnahme und Stellung der Schlussrechnung eines Projektes realisiert.
Eine Ausnahme bildet zum Beispiel die Bewertung von unfertigen
Leistungen aus sogenannten , Day-Rate-Auftragen” oder vergleichba-
ren Auftragskonstrukten. Hier erfolgt die Bewertung entsprechend der
tatsachlich angefallenen Aufwendungen zu festgelegten Kostensat-
zen. Die Projekt- und Betriebskosten sind demgegeniiber direkt zum
Zeitpunkt ihres Entstehens zu erfassen. Die Gewinn- und Verlust-
rechnung des Daldrup-Konzerns ist insofern maBgeblich durch die
Fertigstellung und Abrechenbarkeit der Projektleistungen geprdgt.

Zum 30.06.2022 erzielte der Daldrup-Konzern eine Gesamtleistung
von 17,7 Mio. € (22,9 Mio. €), da im Vorjahreszeitraum ein grof3er,
aber margenschwdcherer Auftrag bearbeitet wurde. Zudem wurde im
ersten Halbjahr 2022 ein risiko-drmerer Day-rate-Auftrag bearbeitet,
bei dem (iber das Bohrprogramm hinaus zusatzliche Dienstleistungen
nur eine untergeordnete Rolle spielten. VerduBerte Handelsware (Kali-
na-Komponenten) ist in Héhe von rund 0,4 Mio. € in der Gesamtleis-
tung und infolgedessen im EBIT enthalten. Die sonstigen betrieblichen
Ertrdge betrugen 0,2 Mio. € (0,1 Mio. €) und resultierten in Hohe

von 0,1 Mio. € aus unserem operativen Geschaft. Nahezu analog zur
Gesamtleistung sank der Materialaufwand auf 6,7 Mio. €

(12,3 Mio. €). Die Materialaufwandsquote zum Ende des ersten

1 Zahlen in () beziehen sich auf den Vorjahreszeitraum 01.01. bis 30.06.2021.

Halbjahres 2022 reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
deutlich auf 37,8 % nach noch 53,8 % im Vorjahreszeitraum. Im
Materialaufwand waren erneut deutlich riickldufige Aufwendungen
fir bezogene Leistungen der fir uns tatigen Nachunternehmer von
2,5 Mio. € (4,5 Mio. €) enthalten.

Gegensatzlich zu den bezogenen Leistungen stieg der Personalauf-
wand im Konzern auf 4,9 Mio. € (4,5 Mio. €) und insofern erneut

an. Hauptgrund hierfiir ist das hohere Lohnniveau auf unseren
schweizerischen Bohrstellen. Infolgedessen errechnete sich eine
deutlich gestiegene Personalaufwandsquote von 27,6 % (19,7 %)
der Gesamtleistung.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen — im Wesentlichen
Mietaufwendungen, Entsorgungskosten fiir Abraum-/Abfallbeseiti-
gung, Betriebsstoffverbrauche auf den Baustellen, Raumkosten sowie
Rechts- & Beratungskosten — konnten abermals deutlich auf 3,7 Mio. €
(4,5 Mio. €) — trotz teils hoher Komplexitat bei groBen und mittleren
Auftragen und gestiegener Planungsleistungen fiir in Verhandlung
befindliche Auftrdge — deutlich gesenkt werden.

Das Ergebnis zum 30.06.2022 des Daldrup-Konzerns vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) wurde gegentiber dem Vorjah-
reszeitraum um rund 0,7 Mio. € auf 2,4 Mio. € (1,8 Mio. €) gesteigert.
Das erzielte EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) von 1,2 Mio. €
liegt um rund 0,6 Mio. € (iber dem Ergebnis des Vorjahreszeitraums.
Trotz leicht reduzierter Konzernverschuldung stieg der Zinsaufwand
infolge gebildeter Riickstellungen. Ferner wurden Abschreibungen
auf Finanzanlagen vorgenommen. Der Konzernhalbjahresiiberschuss
zum 30.06.2022 liegt mit 0,4 Mio. € auf dem Niveau des Vorjahres-
zeitraums.



2. VERMOGENSLAGE?

Das Sachanlagevermdgen betrug planmaBig rlicklaufige 6,3 Mio. €
(7,2 Mio. €). Insgesamt wurden betriebsnotwendige Investitionen von
0,4 Mio. € unter anderem in den Fuhrpark, periphdre Anlagen unserer
Bohrgerdte sowie in zwei angeschaffte kleinere Bohrgerate getatigt
und planméaBige Abschreibungen von 1,2 Mio. € vorgenommen.
Letztere entfielen iberwiegend auf die groBen Bohranlagen, aber
auch auf den bestehenden Fuhrpark sowie die sonstige Betriebs- und
Geschéaftsausstattung. Die sonstigen Ausleihungen der Finanzanlagen
wurden um knapp 0,5 Mio. € auf von 9,2 Mio. € (9,7 Mio. €) abgewertet.
Hierin sind die nachrangigen Darlehen in Hohe von noch 4,5 Mio. € an
die Geysir Europe-Gruppe enthalten. Das Anlagevermégen des Kon-
zerns sank infolgedessen auf insgesamt 15,5 Mio. € (16,8 Mio. €).

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe stiegen trotz héherer Beschaf-
fungspreise lediglich leicht auf 4,8 Mio. € (4,7 Mio. €) und entspre-
chen dem erforderlichen Vorrats- und Warenbestand des operativen
Bohrbetriebes. Die mit kaufmannischer Umsicht bewerteten unfer-
tigen Leistungen von 41,6 Mio. € (30,1 Mio. €) sowie die damit in
Verbindung stehenden Abschlagszahlungen von 38,3 Mio. €

(26,9 Mio. €) summierten sich auf netto 3,3 Mio. € (1,4 Mio. €).

Der Anstieg ist groBtenteils zurlickzufiihren auf erbrachte Leistungen
fur einen groBeren, fertiggestellten Auftrag, dessen Schlussrechnung
im Geschaftsjahr 2021 erfolgte.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen gegeniiber
dem Jahresende 2021 spiirbar auf 4,8 Mio. € (4,1 Mio. €) und liegen
leicht Gber dem Normalniveau von rund 4,5 Mio. €. Das Ausfallrisiko
dieser Kundenforderungen beurteilt der Vorstand aufgrund der Ver-
teilung auf eine Vielzahl von Kunden und deren Bonitat weiterhin als
insgesamt sehr gering. Die sonstigen Vermdgensgegenstande betrugen
8,7 Mio. € (8,5 Mio. €) zum 30.06.2022. Der Anstieg ist iiberwiegend
auf gestiegene Umsatzforderungen zurlickzufiihren.

27ahlen in () beziehen sich auf den 31.12.2021.

Das Eigenkapital des Daldrup-Konzerns stieg infolge des zum
30.06.2022 erzielten Uberschusses auf 19,2 Mio. € (19 Mio. €)

an. Die Eigenkapitalquote ist mit 49,5 % (49,3 %) der Konzernbi-
lanzsumme gegeniiber dem Stichtag 31.12.2021 nahezu konstant
und weiterhin komfortabel. Damit liegt die Eigenkapitalquote des
Daldrup-Konzerns auch weiterhin deutlich diber dem Durchschnitt
mittelstandischer Unternehmen der relevanten BeschaftigtengroBBen-
klasse.

Riickstellungen wurden in Héhe von insgesamt 1,8 Mio. € (1,2 Mio. €)
bilanziert. In der Position sind Riickstellungen fir nachlaufende Rech-
nungen von rund 0,2 Mio. €, Zinsriickstellungen und Riickstellungen
flr Prozesskosten enthalten. Weitere Informationen lassen sich dem
Riickstellungsspiegel entnehmen.

Der Saldo aus planmaBigen Tilgungen und neuen Kreditinanspruch-
nahmen betrug 0,2 Mio. €, so dass die Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten mit 8 Mio. € (7,8 Mio. €) leicht stiegen. Der Zugang
geht zuriick auf den kreditfinanzierten Ausbau betriebseigenen Equip-
ments. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen fielen
trotz gestiegener Materialpreise aufgrund riicklaufiger Bohrtatigkeit auf
4,8 Mio. € (5,2 Mio. €). Deutlicher fielen die sonstigen Verbindlich-
keiten, die auf 5,1 Mio. € (5,4 Mio. €) reduziert wurden. Per Saldo
wurden die Verbindlichkeiten leicht um 0,5 Mio. € reduziert.
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DIE FINANZLAGE DES DALDRUP-KONZERNS IST FOLGENDER VERKURZTER KAPITALFLUSSRECHNUNG ZU ENTNEHMEN:

I I

KAPITALFLUSSRECHNUNG 30062002 3006201 B

TEUR TEUR TEUR
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
Periodenergebnis einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 415 427 785
planmaBige Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1.203 1.170 2.364
Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie -2.853 -3.816 3.695
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Sonstige Veranderungen der Finanzmittel aus laufender Geschaftstatigkeit (Saldo) 380 -726 132
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit - 855 -2.945 414
Cashflow aus Investitionstatigkeit -290 1.648 1.297
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.226 - 476 46
Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -2.371 -1.773 837
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -1.913 -2.749 2.749
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -4.283 -4.523 1.913
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten -1.691 1.364 3.032
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (Kontokorrentverbindlichkeiten) -5.975 -5.887 4.945
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -4.283 -4.523 1.913




4. GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Die gute Auslastung aller Geschaftsbereiche der Daldrup & Sohne AG,
die Gesprache mit in- und auslandischen privaten, éffentlichen und
institutionellen Kunden, die auf ein hohes Interesse im Hinblick auf
Geothermie- und Spezialbohrungen schlieBen lassen, sowie die

im Berichtszeitraum niedergebrachten Bohrungen versetzen das
Unternehmen zum Berichtsstichtag in eine wirtschaftlich insgesamt
zufriedenstellende Lage. Das Kerngeschéft des Konzerns wurde durch
die Investition in technische Erneuerungen und Erweiterungen im Ge-
ratepark gestarkt. Der nur noch geringfligige Abbau der Verschuldung
erfolgte plangemaB. Die hohe Eigenkapitalquote und die nochmals
leicht verbesserte Cashflow-Situation ermdglicht gezielte Investitionen
in die Betriebs- und Geschaftsausstattung zur Starkung des Kernge-
schafts und zum weiteren Abbau gemieteten Equipments,

um an das friihere Ertragsniveau ankniipfen zu kénnen.

Die Rahmenbedingungen fiir den Markt fiir erneuerbare Energien im
Strom- und Warmesektor werden von Seiten der Bundesregierung
und der EU sukzessive verbessert. Durch den Krieg Russlands

gegen die Ukraine hat die Abkehr von fossilen Primarenergietragern
eine neue Dringlichkeit erfahren, um sich aus Abhéngigkeiten von
einzelnen Lieferlandern und Rohstoffen schnellstméglich zu I6sen.
Insbesondere die noch zu vollziehende Warmewende bietet nach
Einschatzung des Vorstands fiir die Daldrup & Séhne AG ein weiterhin
aussichtsreiches Marktumfeld. Unter dieser Voraussetzung sollte
das unverandert hohe Interesse von Kommunen, Unternehmen und
Finanzinvestoren an geothermischen Heiz- und Kraftwerksprojekten
weiterhin gegeben sein.
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Per Mitte September 2022 halt sich der Auftragsbestand der Daldrup &
Séhne AG fiir Geothermieprojekte in Deutschland und im européi-
schen Ausland mit rund 27,1 Mio. € weiter auf einem zufriedenstellen
Niveau. Auch das mit Eintrittswahrscheinlichkeiten bewertete, fiir
Daldrup relevante Marktvolumen von rund 135,7 Mio. € stimmt den
Vorstand insgesamt weiterhin zuversichtlich.

Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass der Geschéftsverlauf
und das Ergebnis der Daldrup & Séhne AG durch die zufriedenstellende
Auslastung, das regulatorische Umfeld und das hohe Energiepreis-
niveau in den Zielmarkten Deutschland, Schweiz und den Benelux-
Staaten sowie das gesellschaftliche Umfeld auch weiterhin positiv
beeinflusst wurden. Daher wird die wirtschaftliche Entwicklung durch
den Vorstand unter Beachtung der wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen als insgesamt zufriedenstellend eingeschatzt.
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C. NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die Daldrup & Séhne AG hat sich zur Einhaltung der héchsten Ge-
sundheits-, Sicherheits- und Umweltschutzstandards verpflichtet.
GroBter Wert wird auf die Einhaltung aller Standards, Gesetze und
Regularien der Sicherheit, des Gesundheitsschutzes und des Umwelt-
schutzes durch die Mitarbeiter des Daldrup-Konzerns gelegt. Das vom
Vorstand der Daldrup & Sohne AG installierte Management-, Informa-
tions- und Sicherheitssystem gewahrleistet eine effektive Umsetzung
dieser Standards. Die dezidierten nichtfinanziellen Leistungsindika-
toren sind im Konzernjahresabschluss 2021 im Geschaftsbericht auf
Seite 44 dargestellt.

D. RISIKO- UND CHANCENBERICHT

Der bewusste und kontrollierte Umgang mit Chancen und Risiken

ist unverandert ein zentrales Element der Unternehmensfiihrung der
Daldrup & Séhne AG sowie des gesamten Konzerns. Mit der Zunahme
der Komplexitat und Volatilitat in der globalen Welt ist das Chancen-
und Risikosystem regelmaBig den veranderten Rahmenbedingungen
anzupassen. Die Chancen- und Risikosituation des Daldrup-Konzerns
hat sich gegeniiber der Beurteilung zum Zeitpunkt des Konzernjahres-
abschlusses 2021 nicht wesentlich geandert. Diese ist im Geschafts-
bericht 2021 auf den Seiten 46 bis 53 erlautert, auf die wir besonders
hinweisen. Das gilt auch fiir die Einschatzung der Risiken und Chancen
in Verbindung mit der COVID-19-Pandemie, siehe ebenda Seiten 50 f,
sowie flr die Einschatzung zu den Auswirkungen des Krieges Russlands
gegen die Ukraine.

Die Daldrup & Séhne AG hat fir die Vorstande, den Aufsichtsrat sowie
fir Geschaftsfiihrer rechtlich selbstandiger Tochtergesellschaften eine
D&O-Versicherung abgeschlossen und im Geschaftsjahr 2021 die Versi-
cherungssumme analog zum Vorgehen vieler Unternehmen angepasst,
um im Falle von VerstoBen gegen Vorschriften der Deutsche Bérse AG
oder bei anderen VerstdBen gegebenenfalls Riickgriff nehmen zu kon-
nen. Fiir anstehende Vertragsverlangerungen von D&O-Policen oder im
Rahmen von Neubewertungen durch Versicherungen besteht grundsatz-
lich das Risiko, dass Versicherungen D&O-Risiken nicht mehr versichern,
den Umfang der Versicherungsleistungen reduzieren oder die Versiche-
rungsbedingungen gravierend verandern kénnen. Die Daldrup & S6hne AG
versucht diesem Risiko durch die Einschaltung eines renommierten,
international tatigen Versicherungsmaklers zu begegnen.

E. GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKO- UND
CHANCENSITUATION

Bei bewusster Risikostrategie mit dem Auge fiir unternehmerische
Chancen, dem raschen Zugriff und der Bereitschaft zu Plananpassun-
gen ist die Unternehmensflihrung auf organisatorische und finanzielle
Stabilitat ausgerichtet. Bestandsgefahrdende Risiken bestehen derzeit
nicht. Im Vergleich zu den mdglichen Risiken Gberwiegen die unter-
nehmerischen Chancen.



A

1. KUNFTIGE UNTERNEHMENSAUSRICHTUNG

Der Daldrup-Konzern hat sich in den letzten Jahren erfolgreich
wieder auf das Bohrgeschaft konzentriert. Sukzessive gelingt es mit
den oben aufgefiihrten organisatorischen und investiven MaBnah-
men, die operative Profitabilitat des Bohrgeschafts zu erhdhen. Das
ErschlieBen geothermischer Energie und die Erbringung hochwertiger
Bohrdienstleistungen flir das ErschlieBen geothermischer Energie
und die Erkundung von Rohstoff- und Lagerstatten bleibt Kernge-
schaft. Insbesondere im geothermischen Warmemarkt sieht das
Unternehmen in Mitteleuropa aufgrund der inzwischen seitens groBer
Bevolkerungsteile als notwendig erachteten Warmewende und des
signifikant erhohten Preisniveaus fossiler Energietrdger viel Potenzial
fur strukturelles Wachstum. Regional wird das Unternehmen seinen
Fokus auf die DACH-Region und die Benelux-Staaten legen. Ziel ist e,
die Marktposition in Deutschland und den genannten européischen
Landern als Anbieter flir mittelstandisch gepragte geothermische
Energieprojekte zu starken und auf profitabler Basis auszubauen.
Dennoch werden regelmaBig auch Projekte (iber den vorgenannten
Aktionsradius hinaus zur Nutzung vorhandener Geschaftschancen
selbstverstandlich geprift.

21

Sofern wirtschaftlich sinnvoll strebt das Management ebenso den
sukzessiven Aufbau eines Portfolios an angemessenen Minderheits-
beteiligungen an Geothermiekraftwerken und Heizwerken an. Diese
Minderheitsbeteiligungen miissen jedoch den mittelstandischen
Strukturen und dem Risikoprofil der Daldrup & S6hne AG entsprechen.
Das langfristige strategische Ziel ist es, dem eher volatilen Bohrpro-
jektgeschaft Kraftwerksbeteiligungen an die Seite zu stellen. Die Ener-
gieerzeugung generiert kontinuierliche Cashflows, die die Berechen-
barkeit erhdhen und den Unternehmenswert positiv beeinflussen.

Diese Entwicklung wird untersttitzt durch die konsequente Weiter-
entwicklung der konzerninternen Strukturen und Arbeitsprozesse
sowie der Steuerungs- und Kontrollmechanismen. Dazu gehdren
Verbesserungen und Modernisierung beispielsweise im Auftrags-

und Baustellencontrolling, bei Steuerungs-, Risikoerkennungs- und
Reporting-Tools sowie effizientere Arbeitsprozesse und die personelle
Starkung einzelner Fachbereiche.



2. KUNFTIGE WIRTSCHAFTLICHE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Der Euroraum steuert gemaB der Konjunkturprognose des IfW von
Anfang September 2022 auf eine Rezession zu. Zwar konnte die
Erholung von den wirtschaftlichen Beeintrachtigungen der Corona-
Pandemie bis zur Jahresmitte 2022 trotz des Ukraine-Krieges zu-
nachst fortgesetzt werden, so die Konjunkturforscher. Der anhaltende
Energiepreisschock und Gegenwind aus dem weltwirtschaftlichen
Umfeld lassen fir die bevorstehenden Quartale jedoch eine ausge-
prdgte konjunkturelle Schwadchephase erwarten. Frithindikatoren zur
Zuversicht von Unternehmen und insbesondere von Verbrauchern
zeigten zuletzt eine markante Verschlechterung der Stimmungslage
an. Die Inflation diirfte noch einige Zeit hoch bleiben, so dass die
Kaufkraft bei Unternehmen und Haushalten gemindert wird. Somit
werde die gesamtwirtschaftliche Produktion wohl fiir einige Quartale
laut IfW leicht schrumpfen. Insgesamt prognostiziert das IfW fiir das
Bruttoinlandsprodukt im laufenden Jahr einen Anstieg um 3 %, im
Jahr 2023 dann aber eine nahezu stagnierende Entwicklung.

Auch die deutsche Wirtschaft befindet sich gemaB der Einschatzung
des IfW im Abwaértssog. Die jiingsten Preisspriinge bei Strom und Gas
werden die Kaufkraft der privaten Haushalte spirbar verringern und
zu einem Riickgang der privaten Konsumausgaben flihren. Zudem
werden die seit dem Sommer weltweit eingetriibten wirtschaftlichen
Aussichten nicht nur die Exporte, sondern auch die Investitionsta-
tigkeit merklich démpfen. Sofern die Preise fiir Strom und Gas fiir
langere Zeit hoch bleiben, wird die Inflation ausgehend von ihrem
Rekordniveau von 8 % im laufenden Jahr voraussichtlich auf 8,7 %
im Jahr 2023 steigen. Im Ergebnis wird die deutsche Wirtschaft
erneut in eine Rezession abgleiten, so die Konjunkturexperten. Fir
das laufende Jahr geht der IfW noch von einem Anstieg des Brutto-
inlandsprodukts um 1,4 % aus. Im kommenden Jahr diirfte das BIP
sogar um 0,7 % zuriickgehen.

Das anhaltend hohe Niveau der Energiepreise und knappe Kraft-
werkskapazitaten in Mitteleuropa riicken die Erneuerbaren als alter-
native, heimische Erzeuger deutlich starker in den Fokus als bisher.
Dabei geht der Blick endlich tiber die bisher im Mittelpunkt stehende

Stromwende mit Wind- und Solarkraft hinaus. Denn die Warmewende
mit erneuerbaren Energien wie der Geothermie sorgt sowohl firr die
dringend erforderliche Dekarbonisierung als auch die Substitution der
bisher dominierenden fossilen Energietrdger fiir die Warmeerzeugung.
Bisher wird die Warme in Deutschland zu 67 % mit fossilen Brenn-
stoffen wie Kohle, Erdgas und Ol erzeugt. Bei der Fernwérme liegt der
fossile Anteil sogar bei 80 %.

Die ,Roadmap tiefe Geothermie fiir Deutschland” von der Fraunhofer-
Gesellschaft und der Helmholtz-Gemeinschaft, veroffentlicht im Feb-
ruar 2022, beziffert das Marktpotenzial der vorherrschenden hydro-
thermalen Technologie zur ErschlieBung geothermischer Energie auf
70 GW installierte Leistung. Das entsprdche einer Jahresarbeit von
300 TWh bzw. 25 % des Gesamtwarmebedarfs. Hinzu kdmen noch
die Potenziale der petrothermalen Geothermie, die groBen saisonalen
Untergrundwarmespeicher sowie die flache Geothermie zur Gebau-
debeheizung und -kiihlung in der Wohnungswirtschaft. Die Studie
rechnet daraus mit zusatzlich dber 500 TWh pro Jahr. In Summe
ergabe sich ein Potenzial, das zwei Drittel des Warmebedarfs decken
kann. Trotz der dazu notwendigen, erheblichen Investitionen von
offentlicher Hand und privaten Investoren von circa 2 bis 2,5 Milliarden €
je GW, rechnet das Strategiepapier mit annahernd wettbewerbsfahi-
gen Warmegestehungskosten von 25 bis 30 € je MWh. Das liegt zwar
voraussichtlich oberhalb des fossilen Erdgas-Fernwdrmepreises, aber
mit staatlichen Forderungen und anrechenbaren CO,-Vermeidungs-
potenzialen, lieBe sich ein attraktives Preisniveau gestalten. Aber, das
sei an dieser Stelle ebenfalls zitiert, die Studie geht von hohen Hiirden
bei der Umsetzung und der Notwendigkeit einer konzertierten,
Institutionen Ubergreifenden Anstrengung aus: , Die Dekarbonisierung
des Warmesektors erfordert einen disruptiven Transformationsprozess,
da die klimapolitischen Ziele der nachsten zwei Jahrzehnte hoch sind
und ein enormer Bedarf an erneuerbaren Energietrdgern absehbar ist.
Dieser Prozess betrifft neben der Bereitstellung innovativer Tech-
nologien und Kapazitatenbildung fiir die Industrie auch die Ebenen
der Verwaltung, der Marktregulierung und -anreize, der Finanz- und
Energiewirtschaft sowie der Innovation und Akzeptanzschaffung.”



In dieses skizzierte Szenario passt das vor kurzem von der Daldrup &
Séhne AG akquirierte Projekt zur Erkundung eines Aquiferspeichers
fir die Hamburger Energiewerke GmbH. Der Auftrag umfasst die
Erstellung eines Bohrplatzes inklusive Ausfiihrungsplanung und Nie-
derbringung einer Bohrung zur Erkundung eines Speicherhorizonts so-
wie optional eine zweite Bohrung. Der Auftragswert liegt bei Vollabruf
aller angebotenen Leistungen im oberen einstelligen Millionenbe-
reich. Die Errichtung des Bohrplatzes ist fiir November 2022 geplant.
Danach sollte unmittelbar der Bohrbeginn erfolgen. Aquiferspeicher
sind ein wichtiger Baustein bei der Ergédnzung der Warmeversorgung.
Mit ihnen [asst sich Warmeenergie saisonal in natlrlichen Speichern
in der Tiefe lagern. Das Projekt in Hamburg wird fiir die sichere Ver-
sorgung der Bevélkerung und der Industrie mit ganzjahrig verfligbarer
Wérme Referenzcharakter haben.

Einen wichtigen Schritt zur Férderung der Geothermie hat auch

die Politik gemacht. Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und
Klimaschutz (BMWK) hat mit der iiberarbeiteten , Richtlinie fir die
Bundesforderung fiir effiziente Warmenetze — BEW" Mitte August
2022 eine wichtige Voraussetzung fiir die Steigerung des Anteils
klimafreundlicher geothermischer Energie in Warmenetzen geschaf-
fen. Das Forderprogramm stellt fiir die Tiefe Geothermie und die netz-
gebundene Oberflachennahe Geothermie eine geeignete Grundlage
dar, um die groBen geothermischen Potenziale zu erschlieBen und so
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einen signifikanten Beitrag zur Warmeversorgung zu leisten. Die BEW
soll sowohl die Umstellung bestehender, vorwiegend fossil gespeister
Warme- und Kaltenetze auf erneuerbare Energien fordern als auch
den Neubau von Wérmenetzen, welche sich aus erneuerbaren Energien
speisen, massiv unterstiitzen. Der Bundesverband Geothermie fordert
darUber hinaus, dass die Nutzung der Geothermie fir die Warmewen-
de verstérkt in den Fokus riicken muss, da nur durch einen umfangrei-
chen Ausbau der Geothermie eine dekarbonisierte Energieversorgung
innerhalb der gesteckten Ziele erreicht werden kann. Denn der Bei-
trag durch Geothermie fiir die Warmeversorgung kann bei geeigneten
Rahmenbedingungen beachtlich sein.

Der Stellenwert der Geothermie als alternative Form der Warme- und
Elektrizitdtserzeugung nimmt auch auBerhalb Deutschlands weiter
zu. Sowohl im Rahmen der Energiewende mit einer mdglichst CO,-
armen, grundlastfahigen Energieerzeugung als auch zur Reduzierung
von Abhangigkeiten von fossilen Primarenergietragern wie Erdol
oder Gas. Deren Verfiligharkeit ist insbesondere durch geopolitische
Risiken sowie Angebots- und Preisrisiken gekennzeichnet. Dezentrale,
geothermische Energie hingegen ist in puncto Verfigbarkeit und
wirtschaftlicher Planbarkeit fir die Verbraucher sehr verldsslich.

Weitere Details zu Marktumfeld und -prognosen sind im Geschafts-
bericht 2021 auf den Seiten 54 ff. erldutert.



S
3. ERWARTETE ERTRAGS- UND FINANZLAGE

Das Bohr- und Projektgeschéft der Daldrup & Séhne AG ist regelma-
Big mit Unwégbarkeiten unterschiedlichster Auspragung behaftet.
Trotz sorgféltigster Planungen und Abstimmungen mit den Projekt-
partnern lassen sich beispielsweise zeitliche Verschiebungen bei Ge-
nehmigungs- und Ausschreibungsverfahren, sich andernde juristische
Anforderungen, Veranderungen bei den in der Regel besonderen
Infrastrukturbedingungen und den Bedingungen bei Projektfinanzie-
rungen sowie Unwagbarkeiten in der Geologie niemals ausschlieBen.
Aufgrund vorgenannter Risiken sind Auswirkungen auf die Ertrags-
und Finanzlage der Daldrup & S6hne AG bzw. des Konzerns natur-
gemaB nicht auszuschlieBen und werden den Geschaftsgang der
Daldrup & Séhne AG auch zukinftig regelmaBig beeinflussen.

Wesentliche negative Auswirkungen der Corona-Pandemie halten
sich fiir die Daldrup & Séhne AG bisher in Grenzen. Bisweilen knapp
werdende Materialien sowie steigende Preise fiir Rohstoffe und
Energie hatten bislang noch keine groBen Auswirkungen auf die
Leistungsfahigkeit, die Fertigstellungstermine oder die Rentabilitat.
In diesen Stérungsphasen sind diesbzgl. negative Ertragsauswirkun-
gen jedoch nicht auszuschlieBen.

Auch beziiglich des Auftragseingangs waren bisher keine negati-

ven Effekte erkennbar. Stornierungen von Auftragen hat es bisher
ebenfalls nicht gegeben, auch weil die Investitionsentscheidungen
fur die laufenden Projekte bereits Monate oder Jahre frither getroffen
wurden und der Daldrup-Konzern hdufig im Rahmen gesicherter Bud-
gets tatig ist. Zudem sind Investitionsentscheidungen in die Energie-
versorgung von Kommunen und privaten Investoren von langfristigen
Uberlegungen geleitet und zéhlen zur Daseinsvorsorge.

Der steigende Energiebedarf im Zuge der Energiewende wird Investiti-
onen in klimafreundliche Wérme- und Stromerzeugung unabhéngig
von einer Pandemie weiter notwendig machen. Als Beispiele seien
genannt: Strom fiir Warmepumpen, Ersatz fiir die Warmeauskopplung
der Kohlekraftwerke, Aufbau der E-Mobilitat, Power-to-X-Technolo-
gien, Bereitstellung von Wasserstofferzeugung fir die stromintensive
Industrie. Die KonjunkturférdermaBnahmen und Férderungen fir die
Warmewende auf nationaler und auf EU-Ebene kénnen jederzeit kurz-
fristig neue Auftragsimpulse mit langanhaltender Wirkung setzen.



Die Auftragslage der Daldrup & Sohne AG ist im laufenden Geschafts-
jahr 2022 insgesamt zufriedenstellend. Der Geschéftsgang fir flache
Geothermiebohrungen sowie in der allgemeinen Bohrtechnik ent-
wickelt sich erfreulich bis gut. Im Geschaftsbereich tiefe Geothermie-
bohrungen erfahren wir ein reges Interesse unserer potenziellen
Kundschaft. Daldrup hat in den letzten Monaten interessante Auftrage
mit mittelgroBen Auftragsvolumina auch von neuen Kunden erhalten.
Neben dem oben vorgestellten Auftrag der Hamburger Energiewerke
fur die Erkundung eines Aquiferspeichers hat die Daldrup & Séhne
AG von einer groBen Stadt im Rhein-Main-Gebiet im September 2022
einen Auftrag fiir die Erkundung der Geologie im tiefen Untergrund
erhalten. Zweck ist die Erforschung des geothermischen Potenzials.
Nach dem kurz bevorstehenden Abschluss des Geothermieprojekts
.Lavey-les-Bains” im Rhonetal in der Schweiz geht die dortige
Bohranlage direkt im Anschluss in das Projekt Vinzel, ebenfalls in der
Westschweiz, zur Abteufung von zwei Tiefengeothermiebohrungen.
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Als mittelstandisch geprdgtes Unternehmen ist die Daldrup & S6hne AG
flexibel und kann sich auf andernde Marktstrukturen einstellen. Mit
vier Geschaftsbereichen ist das Unternehmen auBerdem breit aufge-
stellt. Neben der Geothermie stehen die Spezial- und Erkundungsboh-
rungen oder die Rohstoffauffindung sowie die Wassergewinnung fiir
lukrative Markte. Auch der Altbergbau im Ruhrgebiet bietet bei der
Sanierung von Schéchten und Flachen in den ndchsten Jahren viele
Einsatzmdglichkeiten fiir das Daldrup-Bohr-Know-how.

Unter den Voraussetzungen, dass es nicht zu einer Haufung pande-
mischer Situationen in den fir die Daldrup & S6hne AG relevanten
Markten, zu Lieferengpéssen oder weiter steigenden Energiekosten
kommt und die laufenden tiefen Bohrungen bis zum Jahresende
planmaBig abgearbeitet werden, geht der Vorstand aus heutiger
Sicht insgesamt noch davon aus, die Konzern-Prognose fiir das Ge-
schaftsjahr 2022 zu erreichen. Diese sah eine Gesamtleistung

von rund 42 Mio. Euro und eine EBIT-Marge zwischen 4 % und 6 %
der Gesamtleistung vor.

Oberhaching, im September 2022

Daldrup & Séhne AG
Der Vorstand

o
~
d"’_ .f;_'(é:m.n-j
Pt

Andreas-Tbnies
(Vorstandssprecher)
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Bernd Daldrup
(Vorstand)

Stephan Temming
(Vorstand)



KONZERNHALBJAHRESABSCHLUSS

FUR DIE 1. HALFTE DES GESCHAFTSJAHRES 2022
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

KONZERNBILANZ

KONZERNBILANZ ZUM 30. JUNI 2022

30.06.2022 31.12.2021
AKTIVA EUR EUR
A. Anlagevermdgen
| Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte 7.291,00 9.007,00

und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf 5.060,51 5.361,00
fremden Grundstlicken

2. Technische Anlagen und Maschinen 3.891.163,61 4.579.192,50
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.427.564,63 2.569.120,50
6.323.788,75 7.153.674,00
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2,00 2,00
2. Sonstige Ausleihungen 9.168.500,00 9.660.000,00
9.168.502,00 9.660.002,00
15.499.581,75 16.822.683,00
B. Umlaufvermégen
| Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4.834.029,26 4.783.842,70
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 41.564.550,31 30.081.628,01
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -38.273.611,62 - 28.685.385,03
8.124.967,95 6.180.085,68
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.815.825,94 4.100.897,16
2. Sonstige Vermdgensgegensténde 8.659.028,87 8.452.830,88
13.474.854,81 12.553.728,04
IIl. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.691.178,55 3.031.879,79
23.291.001,31 21.765.693,51
C. Rechnungsabgrenzungsposten 37.393,00 50.351,83



PASSIVA 30-06-223§ 31.1 2.286;
A. Eigenkapital

I Gezeichnetes Kapital 5.989.500,00 5.989.500,00
Eigene Anteile -4.012,00 -4.012,00
5.985.488,00 5.985.488,00
Il Kapitalrticklage 36.355.875,01 36.355.875,01

IIl. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklage 25.000,00 25.000,00
2. Andere Gewinnriicklagen 372.884,91 372.884,91
IV. Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung -1.210.782,51 - 987.610,76
V. Bilanzgewinn - 22.296.609,62 -22.711.386,98
13.246.367,79 13.054.762,18

B. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen

19.231.855,79

71.308,65

19.040.250,18

32.617,06

2. Sonstige Riickstellungen

1.681.147,68

1.186.209,93

C. Verbindlichkeiten

1.752.456,33

1.218.826,99

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.978.742,96 7.764.205,92
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.802.360,08 5.202.879,22
3. Sonstige Verbindlichkeiten 5.055.669,22 5.409.178,17

17.836.772,26 18.376.263,31
D. Rechnungsabgrenzungsposten 6.891,68 3.387,86

Bilanzsumme
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

01.01.2022 01.01.2021 01.01.2021
- 30.06.2022 - 30.06.2021 - 30.12.2021
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 6.257.403,37 7.909.570,94 78.060.021,64
2. Erhdhung/Verminderung des Bestands an unfertigen Leistungen 11.482.922,30 14.955.215,09 - 33.199.057,48
Gesamtleistung 17.740.325,67 22.864.786,03 44.860.964,16
3. Sonstige betriebliche Ertrage 164.191,26 85.086,67 465.690,35

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -4.175.394,68 - 7.763.240,01 - 8.000.746,99
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -2.533.076,27 - 4.540.757,99 - 13.469.481,59
- 6.708.470,95 - 12.303.998,00 - 21.470.228,58

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -4.074.580,41 -3.731.094,90 - 7.368.849,73
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung -826.311,72 -761.680,38 -1.507.119,80

— davon fur Altersversorgung: 1.009,74 EUR (Vj.: 1.009,74 EUR)

-4.900.892,13 -4.492.775,28 - 8.875.969,53
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen - 1.203.422,55 - 1.169.978,64 -2.364.342,17
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.774.817,08 -4.310.330,97 -11.032.839,13
8. Ertrage aus Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 82.017,35 96.577,49 170.135,17
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0,00 0,00 4.400.000,00
10. Abschreibung auf Finanzanlagen -491.500,00 0,00 - 4.440.000,00
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -410.762,89 - 281.284,60 -903.031,71
12. Steuern von Einkommen und Ertrag - 5.083,82 0,00 2.766,09
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 491.584,86 488.082,70 813.144,65
14. Sonstige Steuern - 76.807,50 -61.419,68 - 28.397,75
15. Konzernhalbjahrestiberschuss _ 426.663,02 784.746,90
16. Konzernverlustvortrag -22.711.386,98 - 23.496.133,88 - 23.496.133,88

17. Konzernbilanzverlust

- 22.296.609,62

- 23.069.470,86

-22.711.386,98



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

|
01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 30.06.2021
EUR EUR

1. Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
Periodenergebnis einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 414.777,36 784.746,90
PlanmaBige Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1.203.422,55 2.364.341,17
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 494.937,75 - 46.552,83
Sonstige zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrége 301.936,02 -4.346.216,11
Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, - 2.853.050,21 -3.695.221,22
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, - 750.524,27 -643.362,74
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 0,00 4.439.680,85
Zinsaufwendungen 410.762,89 903.031,71
Zinsertrage -82.017,35 - 170.135,17
Ertragsteueraufwand/-ertrag 5.083,82 2.765,09
Ertragsteuererstattungen/-zahlungen 0,00 -6.898,19
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit - 854.671,44 - 413.820,54
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des immateriellen Anlagevermégens und Sachanlagevermdgens 6.236,50 213.805,59
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen und Sachanlagevermogen -378.057,80 -1.232.303,17
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 0,00 2.145.324,40
Erhaltene Zinsen 82.017,35 170.135,17
Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 289.803,95 1.296.961,99
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten - 431.258,68 1.996.758,79
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -384.309 17 - 1.140.032,50
Gezahlte Zinsen - 410.762,89 -903.031,71
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - 1.226.330,74 - 46.305,42
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1 - 3) -2.370.806,13 836.836,03
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0.00 0,00
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -1.912.620.43 - 2.749.456,46
Finanzmittelfonds am Ende der Periode - 4,283.426,56_ - 1.912.620,43
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.691.178 55 3.031.879,79
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (Kontokorrentverbindlichkeiten) - 5.974.605,11 - 4.944.500,22
Finanzmittelfonds am Ende der Periode - 1.912.620,43

— 25342656,

* Im Rahmen der Ermittlung des Finanzmittelfonds werden Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten berticksichtigt, sofern es sich um Kontokorrentverbindlichkeiten handelt.

Kontokorrentverbindlichkeiten - 5.974.605,11
Darlehensverbindlichkeiten - 1.541.774,79
Sonstige Finanzierungen - 462.363,06
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -7.978.742,96




KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL

KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

MUTTERUNTERNEHMEN
(Korrigiertes) Gezeichnetes Kapital Riicklagen
Gezeichnetes Kapital  Eigene Anteile Kapitalriicklage Gewinnriicklagen
ST Gefetzliche lAnqlere Summe .
Riicklage Gewinnriicklagen

in EUR

Stand 01.01.2021 5.989.500 -4.012 5.985.488 36.355.875 25.000 234.028 259.028 36.614.903
Konzernjahresfehlbetrag 0 0 0 0 0
Kapitalerhdhung 0 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 127.664 127.664 127.664
Stand 31.12.2021 5.989.500 -4.012 5.985.488 36.355.875 25.000 361.691 386.691 36.742.566
Stand 01.01.2022 5.989.500 -4.012 5.985.488 36.355.875 25.000 372.885 397.885 36.753.760
Konzernhalbjahresiiberschuss 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalerhohung 0 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0
Waéhrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0

Stand 30.06.2022 5.989.500 -4.012 5.985.488 36.355.875 25.000 372.885

397.885 36.753.760



MUTTERUNTERNEHMEN NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE
Nicht Auf nicht
beherrschende  beherrschende
Summe Anteile vor Anteile
Gezeichnetes Eigenkapitaldifferenz  Konzernbilanz- Summe Eigenkapital- entfallende Summe Konzern-
Kapital und aus der Wahrungs- gewinn/ differenz aus Eigenkapital- Eigenkapital
Riicklage umrechnung -verlust der Wahrungs- differenz aus
umrechnung der Wahrungs-
umrechnung

42.600.391 -902.538 - 23.496.134 18.201.719 0 0 0 18.201.719
0 0 426.663 426.663 0 0 0 426.663
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 - 160.623 0 -160.623 0 0 0 - 160.623
0 0 0 0 0 0 0 0
127.664 0 0 127.664 0 0 0 127.664
42.728.055 -1.063.161 -23.069.471 18.595.423 0 0 0 18.595.423
42.739.248 -987.611 -22.711.387 19.040.250 0 0 0 19.040.250
0 0 412141 412141 0 0 0 412.141
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 -223.172 0 - 223.172 0 0 0 -223.172
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
42.739.248 -1.210.783 -22.299.246 19.229.219 0 0 0 19.229.219
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KONZERN-ANLAGESPIEGEL

KONZERN-ANLAGESPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

ANSCHAFFUNGSKOSTEN
Stand Wahrungs- Stand
01.01.2022 differenzen Zugange Abgénge Umbuchung 30.06.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 93.364,30 0,00 0,00 0,00 0,00 93.364,30
93.364,30 0,00 0,00 0,00 0,00 93.364,30
Il Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 48.718,33 0,00 0,00 0,00 0,00 48.718,33
2. Technische Anlagen und Maschinen 27.632.615,52 0,00 213.148,68 1,50 0,00 27.845.762,70
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaus- 13.885.440,48 0,00 164.909,12 6.235,00 0,00 14.044.114,60
stattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
41.566.774,33 0,00 378.057,80 6.236,50 0,00 41.938.595,63
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00
2. Sonstige Ausleihungen 21.217.280,24 0,00 0,00 0,00 0,00 21.217.280,24
21.217.282,24 0,00 0,00 0,00 0,00 21.217.282,24




ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2022 differenzen Zugange Abgdnge 30.06.2022 30.06.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
84.357,30 0,00 1.716,00 0,00 86.073,30 7.291,00 9.007,00
84.357,30 0,00 1.716,00 0,00 86.073,30 7.291,00 9.007,00
43.357,33 0,00 300,49 0,00 43.657,82 5.060,51 5.361,00
23.053.423,02 0,00 901.176,07 0,00 23.954.599,09 3.891.163,61 4.579.192,50
11.316.319,98 0,00 300.229,99 0,00 11.616.549,97 2.427.564,63 2.569.120,50
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
34.413.100,33 0,00 1.201.706,55 0,00 35.614.806,88 6.323.788,75 7.153.674,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 2,00
11.557.280,24 0,00 491.500,00 0,00 12.048.780,24 9.168.500,00 9.660.000,00
11.557.280,24 0,00 491.500,00 0,00 12.048.780,24 9.168.502,00 9.660.002,00
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KONZERN-ANHANG

FUR DIE 1. HALFTE DES GESCHAFTSJAHRES 2022
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2022

. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM KONZERN-
HALBJAHRESABSCHLUSS KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Daldrup & Séhne AG als Konzernmutterunternehmen mit Sitz in
Griinwald ist ein Anbieter von Bohr- und Umweltdienstleistungen.

Die Daldrup & Séhne AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 187005 eingetragen. Sie ist eine in Deutschland
gegriindete Aktiengesellschaft; die Geschaftsanschrift lautet: 82041
Oberhaching, Bajuwarenring 17a. Unter gleicher Firma besteht eine

Zweigniederlassung in 59387 Ascheberg, Liidinghauser StraBe 42-46.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Konzernbilanz, in der Konzern-
gewinn- und Verlustrechnung oder im Konzernanhang ausgeiibt
werden kénnen, wurde der Vermerk in der Bilanz bzw. in der Gewinn-
und Verlustrechnung gewahlt. Fiir den Konzernanlagenspiegel gilt,

dass ein Ausweis auf der letzten Seite zum Konzernanhang erfolgt ist.

Die Gesellschaft ist gemaB § 290 Abs. 1 HGB verpflichtet, einen
Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen.

GemaB § 290 Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 293 Abs. 1 HGB ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet einen Konzernabschluss zu erstellen. Es
handelt sich insofern um einen freiwillig erstellten Konzernabschluss.

In den Konzernabschluss werden neben dem Mutterunternehmen alle
in- und auslandischen Tochtergesellschaften, die unter der Kontrolle
der Daldrup & Séhne AG stehen, einbezogen, sofern ihre Einbezie-
hung nicht von untergeordneter Bedeutung fir die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ist.

Die Jahresabschliisse der Tochterunternehmen werden unter
Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Jahresabschluss des
Mutterunternehmens.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschaftsvorfalle werden elimi-
niert. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen
Unternehmen werden konsolidiert.



KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss werden zum 30. Juni 2022 neben dem
Mutterunternehmen 2 inléndische und 2 auslandische Tochtergesell-
schaften einbezogen. 2 Tochtergesellschaften werden nicht in die
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Konsolidierung einbezogen. Insgesamt setzte sich der Konsoli-
dierungskreis wie folgt zusammen:

. N ]
NAME UND SITZ DES UNTERNEHMENS Kapitalanted Kapitalanteil B
Muttergesellschaft:
Daldrup & Séhne AG, Griinwald \%
Tochtergesellschaften:
Daldrup Bohrtechnik AG, Baar/Schweiz 100,00 V
D &S Geothermie GmbH, Griinwald 100,00 V
Daldrup Wassertechnik GmbH, Ascheberg 100,00 \
GERF B.V., Honselersdijk/Niederlande 100,00 \%
Geothermie Neuried Verwaltungs GmbH, Ascheberg 100,00 N
Geothermie Neuried GmbH & Co KG, Ascheberg 100,00 N
I Y

Die Einbeziehung der mit , V" dargestellten Tochtergesellschaften er-
folgt im Wege der Vollkonsolidierung. Die mit ,N" dargestellten Toch-
tergesellschaften werden nicht in den Konzernabschluss einbezogen.
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- 1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG METHODEN

Vermogensgegenstande und Schulden der auslandischen Tochtergesell-
schaften werden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag
und die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit den Jahresdurch-
schnittskursen umgerechnet. Die in die Kapitalkonsolidierung einzube-
ziehenden Teile des Eigenkapitals sowie der Gewinn- und Verlustvortrag
werden mit den historischen Kursen umgerechnet. Sofern sich hieraus in
der Bilanz Unterschiedsbetrage ergeben, werden diese ergebnisneutral
innerhalb des Eigenkapitals als , Ausgleichsposten aus der Fremdwah-
rungsumrechnung” erfasst.

FREMDWAHRUNGS- ——
UMRECHNUNG schnittskurs Stichtagskurs
Wechselkurs zum zum
1€= 30.06.2022 30.06.2022
Schweizer Franken CHF 1,09365 1,0350

AKTIVA

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande und

das Sachanlagevermégen wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-

kosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen
vermindert.

Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer
linear vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsgtiter zwischen 250 €
und 1.000 € werden in einen Sammelposten eingestellt und dber einen
Zeitraum von 5 Jahren linear abgeschrieben. Wirtschaftsgtiter unter
150 € werden direkt als Aufwand erfasst.

Die Ausleihungen sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen
sind zum Nominalwert bilanziert. Falls erforderlich, werden Abschrei-
bungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag
vorgenommen.

AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens wurden vorgenommen, soweit eine dauerhafte
Wertminderung vorliegt.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag
niedriger waren, wurden diese angesetzt.



Die Bewertung der unfertigen Leistungen aus Bohrauftragen erfolgt
grundsatzlich retrograd vom Auftragswert unter Beriicksichtigung

des Fertigstellungsgrades am Bilanzstichtag und eines pauschalen
Abschlags in Hohe von 12,5 % fiir den noch nicht realisierten Gewinn-
anteil und die nicht aktivierungsfahigen Kosten. Auftrége, bei denen
eine direkte Zuordnung der Herstellungskosten mdglich ist, werden
progressiv bewertet.

Die Bewertung von unfertigen Leistungen aus sogenannten ,Day-Rate-
Auftrdgen” oder artverwandten Auftragen, erfolgt dagegen entspre-
chend der tatsdchlich angefallenen Aufwendungen zu festgelegten
Kostensdtzen. Mit den Kunden, bei denen die wesentlichen Risiken, wie
zum Beispiel das Fertigstellungsrisiko liegen, ist eine entsprechende

Abrechnungssystematik vereinbart. Die Abrechnungen erfolgen laufend.

Aufgrund des Dienstleistungscharakters wird hier ein Pauschalabschlag
nicht vorgenommen, sodass bei diesen Auftragen anteilige Gewinnmar-
gen sukzessive enthalten sind. Entsprechend den Bilanzierungsrichtlini-
en des Daldrup-Konzerns werden , Day-Rate-Auftrage” und artver-
wandte Auftrage bis zum Abschluss des jeweiligen Projektes innerhalb
der unfertigen Leistungen ausgewiesen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum
Nennwert angesetzt. Bei den Forderungen wurde den individuellen
Risiken durch ausreichend bemessene Einzelwertberichtigungen und
bei der Muttergesellschaft dem allgemeinen Kreditrisiko durch ange-
messene Pauschalabschlage von 1 % Rechnung getragen.

Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten wurden
zum Nennbetrag angesetzt. Guthaben in fremder Wahrung werden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben vor
dem Abschlussstichtag, die erst im Folgejahr zu Aufwand werden.

PASSIVA
Das gezeichnete Kapital wurde mit dem Nennbetrag angesetzt.

Der rechnerische Nennbetrag der erworbenen eigenen Anteile ist
offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen wurden fir
alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des nach verniinf-
tiger kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erfiillungsbetrages
gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Bei
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde eine laufzeitadaquate
Abzinsung unter Verwendung der von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichten Zinssdtze vorgenommen.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Einnahmen
vor dem Abschlussstichtag, die erst im Folgejahr zu Ertrag werden.
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IIl. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND

ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ANLAGEVERMOGEN
Der Konzernanlagenspiegel zum 30.06.2022 ist auf Seite 32 f. des
Anhangs dargestellt.

Die Aufstellung des direkten und indirekten Anteilsbesitzes aller Beteili-
gungen ist auf Seite 35 dargestellt.

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Es bestehen folgende indirekte Beteiligungen an verbundenen, die

nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen werden und daher als
Anteile an verbundenen Unternehmen in der Konzernbilanz ausge-

wiesen werden:

NAME UND SITZ Beteiligungsquote % Wahrung Eigenkapital Ergebnis des letzten
DES UNTERNEHMENS Geschaftsjahres
Geothermie Neuried GmbH & Co. KG, Ascheberg* 100,00 TEUR -1 -4
Geothermie Neuried Verwaltungs GmbH, Ascheberg® 100,00 TEUR 1 -1
*Werte zum 31.12.2021

SONSTIGE AUSLEIHUNGEN UMLAUFVERMOGEN

e Geysir Europe GmbH, Griinwald 3.678,3 TEUR

¢ J.D. Apparate- und Maschinenbau 4.060,0 TEUR VORRATE

e geox GmbH, Ascheberg 830,2 TEUR Die erhaltenen Anzahlungen werden offen von den Vorréten abgesetzt.

® GeoWeb Californie B.V., Niederlande 600,0 TEUR

Summe 9.168,5 TEUR FORDERUNGEN

Die Ausleihungen gegen die Geysir Europe GmbH und geox GmbH
sind mit umfassenden Rangriicktritten versehen: Die Daldrup & S6hne AG
tritt mit dem Darlehensbetrag sowie den entstandenen Zinsen sowie
allen daran haftenden Rechten hinter alle bestehende, kiinftigen und
bedingten Anspriiche aller aktuell bestehenden vorrangigen Gléubiger
und der IKAV Invest S.a.r.l. (IKAV) und anderer Gesellschaften der
IKAV-Gruppe sowie dem IKAV Investment bzgl. aller Forderungen,
einschlieBlich Ausschiittungen, Zinsforderungen und Dividendenan-
sprliche der IKAV gegenliber der Geysir-Gruppe zuriick.

Zum 30.06.2022 erfolgten auBerplanmaBige Abschreibungen auf
das Finanzanlagevermdgen in Anwendung des bisherigen Prognose-
modells auf insgesamt 151,5 TEUR.

Zudem wurden Kalina-Komponenten in Hohe von 377 TEUR verdu-
Bert, so dass korrespondierend in den sonstigen Ausleihungen die
Position J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH um 340 TEUR

zu korrigieren war.

Die Restlaufzeit der Forderungen betrdgt, wie im Vorjahr, bis zu einem
Jahr.



SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE ZUM
30.06.2022 IN TEUR

mit einer Restlaufzeit

mit einer Restlaufzeit
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Yo von Gesamtbetrag
Bezeichnung Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr mehr als 1 Jahr Vorjahr
1. Darlehensforderungen gegen nahestehende Unternehmen 5.921 5.921 0 6.016
2. Kaufpreisforderung aus Gesellschaftsanteilverkauf 1.600 1.600 0 1.600
3. Umsatzsteuerforderungen 462 462 0 365
4. Ubrige 676 676 0 472
Summe sonstige 8.659 8.659 0 8.453

Vermégensgegenstande

Darlehensforderungen gegen nahestehende Unternehmen bestehen
gegentiber der J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH, Ascheberg,

in Hohe von 5.921 TEUR (Vorjahr 6.016 TEUR). Analog zu den Vor-

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE ZUM
31.12.2021 IN TEUR

mit einer Restlaufzeit

mit einer Restlaufzeit

jahren besteht ein Rangrlicktritt hinter die Forderungen aller anderen
Glaubiger der Gesellschaft.

poll von Gesamthetrag
Bezeichnung Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr mehr als 1 Jahr Vorjahr
1. Darlehensforderungen gegen nahestehende Unternehmen 6.016 6.016 0 6.526
2. Kaufpreisforderung aus Gesellschaftsanteilverkauf 1.600 1.600 0 1.800
3. Umsatzsteuerforderungen 365 365 0 689
4. Ubrige 472 472 0 649
Summe sonstige 8.453 8.453 0 9.664

Vermégensgegenstande



EIGENKAPITAL
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalverande-
rungsrechnung als Bestandteil des Konzernabschlusses dargestellt.

GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital belduft sich auf 5.989,5 TEUR (31.12.2021:
5.989,5 TEUR), es ist aufgeteilt in 5.989.500 (31.12.2021:
5.989.500) auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stlickaktien). Das genehmigte Kapital zum 30.06.2022 betragt
2.994,75 TEUR (31.12.2021: 2.994,75 TEUR).

Eigene Anteile: Die Tochtergesellschaft Daldrup Bohrtechnik AG, Baar,
halt 4.012 Aktien an der Daldrup & Séhne AG, dies entspricht

4.012 EUR des Grundkapitals beziehungsweise 0,1 % am
Grundkapital.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

RUCKSTELLUNGSSPIEGEL
ZUM 30.06.2022 IN TEUR

KAPITALRUCKLAGE
Die Kapitalriicklage betragt unverandert zum Vorjahr 36.356 TEUR
(31.12.2021: 36.356 TEUR).

GESETZLICHE RUCKLAGE
Die gesetzliche Riicklage gemaB § 150 AktG belduft sich unverandert
zum Vorjahr auf 25 TEUR.

ANDERE GEWINNRUCKLAGEN
Die anderen Gewinnriicklagen belaufen sich auf 373 TEUR
(31.12.2021: 373 TEUR).

STEUERRUCKSTELLUNGEN
Die Steuerriickstellungen belaufen sich auf 71 TEUR (31.12.2021:
33 TEUR).

Bezeichnung 01.01.2022 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 30.06.2022
Personalriickstellungen 466 382 0 404 488
Pauschale Riickstellung fiir Gewahrleistungen 227 0 80 0 147
Ubrige Riickstellungen 493 90 5 648 1.046
Summe sonstige Riickstellungen 1.186 472 85 1.052 1.681

Die pauschale Riickstellung fir Gewahrleistungen wurde mit 0,5 %
des durchschnittlichen Umsatzes der letzten finf Jahre gebildet.
Dabei wurde eine abweichende Gewichtung der einzelnen Jahre
sowie eine Abzinsung beriicksichtigt.



VERBINDLICHKEITEN

VERBINDLICHKEITENSPIEGEL
ZUM 30.06.2022 IN TEUR
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mit einer Restlaufzeit ~mit einer Restlaufzeit ~ mit einer Restlaufzeit Gesamthetrag
Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag von bis zu 1 Jahr von 1 bis 5 Jahre ~ von mehr als 5 Jahren Vorjahr
1. Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten 7.979 6.881 1.098 0 7.764
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.802 4.802 0 0 5.203
3. Verbindlichkeiten ggi. nahestehende Unternehmen 1.559 303 1.214 42 1.679
4. Steuerverbindlichkeiten 1.174 1.174 0 0 1.305
5. Sonstige Verbindlichkeiten aus Gesellschaftsanteilskauf 1.329 154 616 559 1.329
6. Darlehen Geothermie Neuried GmbH & Co. KG 275 275 0 0 275
7. Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 718 614 104 0 821
Summe Verbindlichkeiten 17.836 14.203 3.032 601 18.376

VERBINDLICHKEITEN

VERBINDLICHKEITENSPIEGEL
ZUM 30.06.2021 IN TEUR

mit einer Restlaufzeit mit einer Restlaufzeit ~ mit einer Restlaufzeit Gesamthetrag
Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag von bis zu 1 Jahr von 1 bis 5 Jahre  von mehr als 5 Jahren Vorjahr
1. Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 7.764 6.276 1.488 0 7.736
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.203 5.203 0 0 5.201
3. Verbindlichkeiten ggui. nahestehende Unternehmen 1.679 303 1.214 162 1.911
4. Steuerverbindlichkeiten 1.305 1.305 0 0 1.956
5. Sonstige Verbindlichkeiten aus Gesellschaftsanteilskauf 1.329 154 616 559 1.379
6. Darlehen Geothermie Neuried GmbH & Co. KG 275 275 0 0 0
7. Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 821 689 132 0 807
Summe Verbindlichkeiten 18.376 14.205 3.450 721 18.990



Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in Héhe
von 7.517 TEUR aus der Inanspruchnahme von Betriebsmittelkrediten
und in Héhe von 462 TEUR bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten aus der Finanzierung von Sachanlagevermégen.

Von Kreditinstituten und Versicherungsgesellschaften zugesagte
Kontokorrent-, Avalkreditlinien und sonstige Kreditlinien der Be-
richtsgesellschaft belaufen sich auf insgesamt 21.500 TEUR. Mit den
langjahrigen Kreditinstituten und Avalkreditgebern der Berichtsgesell-
schaft wurde im Mai 2020 eine Sicherheitentreuhandvereinbarung

zu deren Besicherung durch die Ubereignung von Bohranlagen und
Maschinen sowie Warenbestanden und Forderungszession getrof-
fen. Die Vereinbarung umfasst eine Offnungsklausel zu Gunsten der
Berichtsgesellschaft hinsichtlich kiinftiger Projektfinanzierungslinien.
In den Gesamtlinien ist die Avalkreditlinie eines Kreditgebers in Hohe
von 5.000 TEUR enthalten, die dariiber hinaus durch die Verpfandung
eines Bankguthabens von 500 TEUR besichert ist.

Ferner besteht zum Berichtsstichtag eine sukzessiv zu tilgende,
mittelfristige Darlehnsfinanzierung in Héhe von noch 1.541,8 TEUR,
die unbesichert zur Verfiigung gestellt wurde.

Die Verbindlichkeiten ggii. nahestehende Unternehmen betreffen
die Gewdhrung eines Darlehens der GVG-Grundsticksverwaltungs-
GmbH & Co. KG, Erfurt, in Hohe von 1.559 TEUR (31.12.2021:
1.679 TEUR).

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus
Lohn und Gehalt (453 TEUR), Verbindlichkeiten soziale Sicherheit
(87 TEUR), Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber Vorstanden
(152 T€) und sonstige (26 TEUR).

2. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkosten-
verfahren gewahlt.

30.06.2022

o Ertrdge aus Wahrungsdifferenzen 25 TEUR

o Sachbeziige 44 TEUR
o Ertrdge aus Aufldsung von Riickstellungen

(periodenfremd) 87 TEUR

o Ubrige Ertrage 8 TEUR

Summe 164 TEUR

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt
zusammen:

30.06.2022
o Versicherungen und Beitrdge 283 TEUR
© Abraum- und Abfallbeseitigung 169 TEUR
o Mieten fiir bewegliches Vermégen 360 TEUR
o Werbung, Reisen, Unterbringung Mitarbeiter 223 TEUR
e Reparaturen und Instandhaltungen 324 TEUR
e Rechts- und Beratungskosten 367 TEUR
e Fahrzeugkosten 369 TEUR
© Raumkosten 252 TEUR
¢ Aufwendungen Wahrungsdifferenzen 61TEUR
e Lizenzgebuhren 175 TEUR
e Kosten Baustellen 56 TEUR
o Kosten Werkstatt 81TEUR
e Sonstige 1.055 TEUR
Summe 3.775TEUR



IV. SONSTIGE ANGABEN

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Daldrup & Séhne AG hat sonstige finanzielle Verpflichtungen aus
Immobilienmiet-, sonstigen Miet- sowie Leasingvertragen in Hohe von
insgesamt 276 TEUR. Die Verpflichtungen haben in Hohe von 207 TEUR
Laufzeiten bis zu einem Jahr und in Héhe von 69 TEUR Laufzeiten von
einem bis fiinf Jahren. Die Immobilienmietvertrage sind mit einer Frist
von 3 Monaten zum Quartalsende kiindbar. Des Weiteren bestehen
Verpflichtungen aus einem Lizenzvertrag in Hohe von 3.475 TEUR,
von denen 350 TEUR innerhalb eines Jahres, 1.400 TEUR im Zeitraum
zwischen einem und fiinf Jahren sowie 1.725 TEUR nach finf Jahren
fallig sind.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen des
Konzerns betragt somit 3.751 TEUR, davon fallig:

e innerhalb eines Jahres: 557 TEUR
e zwischen einem und fiinf Jahren: 1.469 TEUR
* nach fiinf Jahren: 1.725 TEUR

GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN

Im Rahmen einer Abfindungsvereinbarung mit der KAV Invest S.a.r.l.
(IKAV) vom 5. Februar 2021 hat die D&S Geothermie GmbH das Ver-
wertungsrecht an Komponenten der Kalina-Technologie des zwischen
2019 und 2020 verauBerten Kraftwerks in Taufkirchen erhalten.

Die entsprechenden Komponenten befinden sich im Eigentum der
D&S Geothermie GmbH, welche die Komponenten in der Zugangsbe-
wertung mit einem Euro bewertet hatte.
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Den entsprechenden Komponenten liegt ein Wertgutachten der

ENEX Power Germany GmbH, Nirnberg, vom 26.04.2021 zugrunde,
welches den Zeitwert der Komponenten zu diesem Zeitpunkt mit
6,29 Mio. € bewertet hat. Der Vorstand hat diesen Komponenten zum
30.06.2022 unverandert einen Gesamtwert von 4,4 Mio. € beigemes-
sen, um das Verwertungsrisiko angemessen zu berlicksichtigen. Am

4. Februar 2021 wurde iiber diese Komponenten eine Vereinbarung
mit der J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH geschlossen. Bei

der J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH handelt es sich um eine
nahestehende Person, die weitgehend fiir die Daldrup & Séhne AG tdtig
ist, welche die Muttergesellschaft der D&S Geothermie GmbH ist.

Die nicht marktubliche Vereinbarung im Sinne des §285 Nr. 21 HGB
sieht die Ubernahme des Vertriebs der Komponenten durch die

J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH vor, die an den erzielten Erlo-
sen mit einem pauschal festgelegten Prozentsatz auf den Verkaufspreis
sowie an Ubererldsen und somit am Vertriebserfolg anteilig partizipiert.
Der Verkauf erfolgt auf Rechnung der D&S Geothermie GmbH. In die-
sem Zusammenhang hat die J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH
ein abstraktes Schuldversprechen in Hohe des Schatzwertes der Kom-
ponenten von 4.400 TEUR tibernommen. Durch das Schuldversprechen
wurde eine langfristige Forderung begriindet, die sich allein mit jedem
vermittelten Verkauf unter Berlicksichtigung des Netto-Verkaufspreises
reduziert, bis zum 13. Januar 2027 befristet und in der Konzernbilanz
aktiviert ist. Im Berichtszeitraum wurden Komponenten verauBert. Die
Erlose sind im EBIT enthalten, die korrespondierenden Abschreibun-
gen auf Finanzanlagen von 340 TEUR definitionsgemaB nicht. Die
langfristige Forderung belduft sich am Berichtsstichtag auf noch 4.060
TEUR. Zur Sicherung der Rechte aus dieser Vereinbarung wurden die
Kalina-Komponenten von der Eigentiimerin D&S Geothermie GmbH,
Griinwald, an die J.D. Apparate- und Maschinenbau GmbH im Rahmen
eines Raumsicherungsvertrages sicherungsiibereignet.
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NICHT IN DER BILANZ ENTHALTENDE GESCHAFTE

Die Daldrup & Séhne AG hat im Geschaftsjahr 2016 ein Patent zur
Forderverrohrung zur Verwendung bei einer Erdwarmesonde zur
Gewinnung geothermischer Energie und Verfahren zum Einbau
einer solchen Forderverrohrung fiir 5.400 TEUR netto verauBert und
mietet dieses seitdem flr eine jahrliche LizenzgebUhr von 350 TEUR
zurlick. Die jahrliche Miete wird auf den Kaufpreis angerechnet. Das
Patent hat eine Laufzeit bis Januar 2034. Zweck der Transaktion
war die Realisierung stiller Reserven. Darlber hinaus werden keine
wesentlichen Chancen oder Risiken gesehen.

Mit Kauf- und Mietvertrag vom 30.06.2015 zwischen der Daldrup &
Séhne AG (Verkaufer) und der J.D. Apparate & Maschinenbau GmbH
(K3ufer) wurde eine Bohranlage fir netto 2.800 TEUR, verduBert.
Mit gleichem Vertrag wird die Bohranlage zur wirtschaftlichen und
betrieblichen Nutzung auf Basis einer festen Monatspauschale von
17 TEUR zzgl. Mehrwertsteuer an die Daldrup & Séhne AG zurlick

vermietet. Die monatliche Miete wird auf den Kaufpreis angerechnet.

Zweck der Transaktion war die Realisierung stiller Reserven. Dariiber
hinaus werden keine wesentlichen Chancen oder Risiken gesehen.

ABSICHERUNG VON FREMDWAHRUNGSRISIKEN/
BEWERTUNGSEINHEITEN

GemaB Risikopolitik sind entstehende Fremdwahrungsrisiken

der Berichtsgesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften, die eine
wesentliche Bedeutung fiir die wirtschaftliche Entwicklung besitzen,
rechtzeitig im Vorfeld eines Vertragsschlusses, spatestens aber unver-
ziiglich nach deren Entstehung in derselben Wahrung und Laufzeit,
mindestens in Hohe von 90% des Fremdwahrungsrisikos durch
geeignete Devisentermingeschéafte abzusichern. Die Absicherung
erfolgt auch fiir die Fremdwahrungsgeschafte der Tochtergesellschaf-
ten durch die Berichtsgesellschaft.



Im Geschaftsjahr 2022 wurden weitere Absicherungen von Fremdwah-
rungsrisiken mit Kreditinstituten fir die Geschaftsjahre 2021 und 2022
vorgenommen. Zum 30.06.2022 bestanden noch neun Bewertungsein-

heiten mit folgenden Parametern:

GRUNDGESCHAFT/ Risiko/
SICHERUNGSINSTRUMENT Art der Bewertungseinheit

Héhe des
abgesicherten Risikos

einbezogener Betrag Sicherungszeitraum

Zahlungseingange aus Bohrauftragen
im Drittland/Devisentermingeschéaft
mit Laufzeitoption

Wahrungsrisiko/micro hedge

Absicherung der Berichtsgesellschaft von Wahrungsrisiko/micro hedge

Zahlungseingangen einer Tochtergesellschaft
aus Bohrauftragen im Drittland/Devisenter-
mingeschaft mit Laufzeitoption (8 Geschéafte)

Die gegenlaufigen Zahlungsstrome gemaB obiger Tabelle von Grund-
und Sicherungsgeschaft gleichen sich voraussichtlich in vollem
Umfang im Sicherungszeitraum aus, weil wesentliche Positionen in
betraglich gleicher Hohe in derselben Wahrung und Laufzeit durch
Devisentermingeschafte abgesichert werden. Bis zum Abschlussstich-
tag haben sich die gegenlaufigen Wertdnderungen/Zahlungsstréme
aus Grund- und Sicherungsgeschéft vollstandig ausgeglichen. Zur
Messung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung wird die ,, Critical-
Terms-Match-Methode” verwendet.

TCHF 5.540 TCHF 5.540 02.08.2021

(frihester Beginn)
31.05.2022
(spatestes Ende)

TCHF 4.540 TCHF 4.540 01.07.2022

(friihester Beginn)
15.08.2022
(spatestes Ende)

ANGRIFFSKRIEG RUSSLANDS AUF DIE UKRAINE

Seit dem 24. Februar 2022 fuhrt Russland einen Angriffskrieg gegen
die Ukraine, deren Kampfhandlungen bis zur Aufstellung des Jah-
resabschlusses andauerten. Das Risiko daraus wird noch als gering
eingestuft, wenngleich direkte oder mittelbare Auswirkungen durch
z. B. eingeschrankten Warenbezug oder weiter steigende Energieprei-
se auf den kiinftigen operativen Geschaftsgang nicht auszuschlieBen
sind, insbesondere da die gesamtwirtschaftliche Situation in Europa
inzwischen rezessive Tendenzen aufweist. Fiir weitere Ausfilhrungen
wird auf den Lagebericht verwiesen.

NACHTRAGSBERICHT

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des
Geschéftsjahrs eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlust-
rechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, ergaben sich nicht.
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NAMEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS
In dem Berichtszeitraum vom 01.01.2022 bis zum 30.06.2022 gehérten die folgenden Personen dem Vorstand an:
Name Funktion, ausgeiibter Beruf

Andreas Tonies Geschéftsbereiche Strategie, Key Accounts, Kommunikation, Personal, und Recht
Sprecher des Vorstands

Dipl. Ing. Bernd Daldrup Geschéftsbereiche Tiefe Geothermie, Logistik / Warenwirtschaft und Einkauf
Vorstandsmitglied

Dipl.-Geologe Peter Maasewerd Geschéftsbereiche Rohstoffe & Exploration, Wassergewinnung, EDS, ober-flichennahe
Vorstandsmitglied und mittlere Geothermie sowie die Ressorts EDV / IT, Vertrags- u. Nachtragsmanagement
Dipl.-Kfm. Stephan Temming Finanzen, Controlling, Investor Relations und Unternehmensentwicklung

Vorstandsmitglied

Dem Aufsichtsrat gehorten im Berichtszeitraum folgende Personen an:

Name, Funktion Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsratsmandate
bzw. Partnerstellungen

Josef Daldrup Kaufmann
Vorsitzender des Aufsichtsrates Delegierter des Verwaltungsrats der Daldrup Bohrtechnik AG, Baar/Schweiz
Dipl.-Ing. Wolfgang Quecke Mitglied und/oder Geschéftsfiihrung folgender Gesellschaften:
Stellvertr. Vorsitzender des Aufsichtsrates Geschéftsfihrer der terra-concept GmbH, Marl
Heinrich GoBheger Bankdirektor i.R.
Keine
Wolfgang Bosbach Rechtsanwalt

Mitglied des Aufsichtsrats der Signal Iduna Allgemeine Versicherung AG, Dortmund

Grlinwald, 22. September 2022

Daldrup & Sohne AG
Der Vorstand
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Memom

Andrea_;, Tonies Bernd Daldrup Stephan Temming
(Vorstandssprecher) (Vorstand) (Vorstand)



FINANZKALENDER fiir die Daldrup & S6hne AG

30. September 2022: Veréffentlichung Konzernhalbjahresbericht
zum 30.06.2022
28. - 29. November 2022: Eigenkapitalforum Frankfurt

INVESTOR RELATIONS Kontakt

Daldrup & Séhne AG
Lidinghauser StraBe 42-46
59387 Ascheberg
Deutschland

Telefon +49(0)2593 /95 93 29
Telefax +49(0)2593 /95 93 60
ir@daldrup.eu

www.daldrup.eu

—

Geschéftsadresse der Gesellschaft
Daldrup & Séhne AG

Bajuwarenring 17a

82041 Oberhaching

Deutschland

Sitz der Gesellschaft
Griinwald

Zweigniederlassung
Daldrup & Séhne AG
Zweigniederlassung Ascheberg
Liidinghauser StraBe 42-46
59387 Ascheberg

Deutschland

Telefon +49 (0)2593 /95 93 0
info@daldrup.eu

Diesen Geschaftsbericht kénnen Sie auch als Online-Version unter
www.daldrup.eu einsehen.

Gestaltung und Satz
DESIGNRAUSCH Kommunikationsdesign, Herten | Susanne Frisch-Hirse
www.designrausch.eu
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